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Osterreich steckt im dritten Rezessionsjahr
Prognose fur 2025 und 2026

Marcus Scheiblecker, Stefan Ederer

Nach vorldufigen Berechnungen verlief die Wirtschaftsentwicklung in Osterreich seit Jah-
resanfang 2024 deutlich ungUnstiger als in der WIFO-Prognose vom Dezember 2024 unter-
legt. Die Beschleunigung der konjunkturellen Talfahrt im 2. Halbjahr 2024 strahlt auf das lau-
fende Jahr aus.

Die heimische Industrie beklagt nach wie vor die schlechte Wirtschaftslage und die friben
Aussichten, sollte jedoch ab der Jahresmitte 2025 von einer Verbesserung des wirtschaftli-
chen Umfeldes in der EU profitieren.

Die Bauwirtschaft hat sich Anfang des Jahres stabilisiert und wird weiter etwas Fahrt auf-
nehmen. Der Konsum der privaten Haushalte sollte trotz der MaBnahmen zur Budgetkon-
solidierung leicht expandieren.

Die Inflation wird nach dem deutlichen Anstieg zu Jahresbeginn allmd&hlich wieder abklin-
gen. Der Arbeitsmarkt erweist sich angesichts der Dauer der Rezession als relativ robust,
wenngleich die Arbeitslosigkeit auch 2025 steigen wird.

Erratische Anderungen in der internationalen Wirtschaftspolitik erschweren die Prognose.
Die beschlossenen neuen fiskalpolitischen Impulse in Deutschland und der EU erhdhen die
Prognoseunsicherheit zusatzlich.

Rezessionen in Osterreich seit 1995
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Die schwersten Rezessionen der letzten 20 Jahre waren die Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise 2008/09, die COVID-19-
Krise 2020 und die derzeitige Rezession (Q: Statistik Austria, WIFO. Prognose ab |. Quartal 2025).

Zitat: "Die heimische Wirtschaft sollte ab Mitte 2025 die Idngste Rezession der Zweiten Republik
Uberwunden haben. Die Intensitdt der Erholung hdngt vor allem von den unsicheren internati-
onalen Rahmenbedingungen ab."
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Osterreich steckt im dritten Rezessionsjahr
Prognose fur 2025 und 2026

Der bereits seit Anfang 2023 beobachtete Rickgang der Industrieproduktion im Euro-Raum
strahlt weiterhin auf Osterreich aus. Umfragen unter Industrieunternehmen lassen bislang noch
keine Trendwende erkennen. Zudem belastet die angekiindigte Zollerhohung der USA auf Ex-
portgiter der EU die Stimmung. Die Bau- und die Konsumnachfrage legen hingegen tendenzi-
ell zu. Die Inflationsrate erhohte sich Anfang 2025 deutlich, wird jedoch im weiteren Jahres-
verlauf wieder sinken. Der Arbeitsmarkt erweist sich angesichts der Dauer und Schwere der
Rezession als relativ robust, wenngleich die Arbeitslosigkeit auch 2025 steigen wird. Das WIFO
prognostiziert fir 2025 einen BIP-Ruckgang von 0,3%. 2026 wird die osterreichische Wirtschaft
wieder Fahrt aufnehmen (+1,2%).

1. Einleitung

Osterreichs Wirtschaft erlitt im abgelaufenen Jahr einen weiteren RUckschlag. Das BIP
schrumpfte nach 2023 (-1%) erneut kraftig um 1,2%. Im 2. Halbjahr beschleunigte sich die Tal-
fahrt sogar. Das ungunstige Umfeld macht der heimischen Industrie nach wie vor zu schaffen.
Auch 2025 wird das Durchhaltevermégen vieler Industriezweige noch auf eine harte Probe ge-
stellt. Ab der Jahresmitte durfte die Konjunktur in der EU jedoch wieder an Schwung gewinnen
und die Exportnachfrage etwas anziehen. Damit sollfe auch die 6sterreichische Wirtschaft die
hartndckige Rezession Uberwinden und auf einen moderaten Wachstumskurs einschwenken.

Die fUr das 2. Halbjahr erwartete Konjunkturaufhellung wird allerdings nicht ausreichen, um im
Gesamtjahr 2025 ein BIP-Wachstum zu erzielen. Das WIFO erwartet einen neuerlichen Ruck-
gang der Wirtschaftsleistung um 0,3%. Erst 2026, sobald die Wirtschaft im Euro-Raum von den
geplanten fiskalischen Stimuli in Deutschland und der EU profitiert, wird auch die 6sterreichische
Wirtschaft erstmals seit drei Jahren wieder wachsen (+1,2%), allerdings schwdacher als die deut-
sche (+1,5%).

Die heimische Bauwirtschaft wird bereits in der ersten Jahreshdlfte 2025 die Talsohle durch-
schreiten. Die im Jahr 2024 beschlossene Wohnbauinitiative wird schon im 2. Halbjahr 2025 die
Nachfrage stUtzen und 2026 ihre volle Wirkung entfalten. Zudem rechnet das WIFO mit einem
weiteren RUckgang des Zinsniveaus. Vor diesem Hintergrund sollte das Bauwesen 2026 der Ge-
samtwirtschaft Schub verleihen.

AuBerhalb des Bauwesens werden die realen Investitionen 2025 erneut zurckgehen, da an-
gesichts der geringen Kapazitdtsauslastung nach wie vor keine Erweiterungsinvestitionen, son-
dern hauptsdchlich Ersatzinvestitionen getatigt werden.
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Konjunkturprognose Marz 2025

Hauptergebnisse

Prognose

2021 2022 2023 2024 2025 2026
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Bruttoinlandsprodukt, real +48 +53 -10 -12 -03 +12
Herstellung von Waren + 10,9 + 6,7 -1.8 -55 -30 +23
Handel +45 +07 -57 -17 00 +14

Private Konsumausgaben'), real +48 +49 -05 +01 +02 +14
Dauerhafte Konsumguter?) +64 —-45 -54 +06 +05 +15

Bruttoanlageinvesfitionen, real + 6,0 +0/4 -3.2 -3.4 -0,7 +1.8
AusrUstungen®) +77 +19 +24 -18 -16 +19
Bauten + 4,1 -1,3 -9.3 -54 +05 +16

Exporte, real +95 +100 -04 -43 -09 +17
Warenexporte, fob + 12,4 + 6,0 -04 -59 -1,5 + 1,0

Importe, real + 14,1 + 7,1 - 4,6 -50 -02 +2]1
Warenimporte, fob + 14,8 + 3,0 -7.4 -7, -12 +20

Bruttoinlandsprodukt, nominell +68 +103 +56 +18 +22 +33

Mrd. € 406,23 448,01 473,23 481,94 492,37 508,50

Leistungsbilanzsaldo in % des BIP 1,7 =09 1.3 2,2 1.9 1,4

Verbraucherpreise +28 + 8,6 +78 +29 +27 +2]1

BIP-Deflator +19 +48 +66 +31 +24 +20

Finanzierungssaldo des Stqates4) in%desBIP —5,7 -3.3 -2,6 - 4,1 -3.3 -3.5

Unselbstindig akfiv Beschéftigte’) +25 +30 +12 +02 +03 +08

Arbeilslosenquote"’) in% 8.0 6,3 6,4 7.0 7.3 7.1

Realwert des BIP pro Kopf') +38 +1,1 -19 -09 -06 +09

Armulsgeféihrdungsquoteg) in% 14,8 14,9 15,4 15,5 16,0 16.0

Einkommensquinﬁlsverh&ltnis9) Verhdltniszahl 4,3 4,3 4,5 4,5 4,5 4,6

Treibhqusgcsemissionen]0) +4,7 -6,0 - 5,9 -2.8 -1.8 -1.4

Mio.t CO-Aquivalent 77,53 72,84 68,55 66,61 6543 64,53

Q: WIFO, Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstréiger, OeNB, Statistik Austria, Umweltbundesamt. — ‘) Ein-
schlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) WIFO-Berechnung anhand der Anteile der dauerhaften KonsumguUter
nach dem Inlandskonzept. — 3) EinschlieBlich militarischer Waffensysteme und sonstiger Anlagen. — 4) Laut Maastricht-Definition. —
5) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. — 6) In % der un-
selbsténdigen Erwerbspersonen, nationale Definition. — 7) Nominelles BIP deflationiert mit dem impliziten Preisindex der inl&n-
dischen Verwendung. — 8) Anteil der Personen in Privathaushalten mit einem verfigbaren Aquivalenzeinkommen unterhalb der
Armutsgefdhrdungsschwelle (60% des nationalen verfiogbaren Mediandquivalenzeinkommens, ab 2023: Prognose. — 9) $80/S20:
Verhdltnis des gesamten verfigbaren Aquivalenzeinkommens der Bevélkerung in privaten Haushalten im obersten Einkommens-
quintil zu dem der Bevdlkerung im untersten Einkommensquintil, ab 2023: Prognose. — ]O) 2023: Schatzung Umweltbundesamt, ab
2024: Prognose.
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Die im vergangenen Jahr deutlich gestiegene Sparquote der privaten Haushalte wird 2025 all-
mahlich wieder zurGckgefUhrt, was trotz der belastenden Effekte des Sparpakets ein geringes
Wachstum des privaten Konsums ermoglichen wird.

2024 sank die Inflationsrate kraftig auf 2,9% (laut VPI). Im laufenden Jahr durfte sich das Tempo
des RUckgangs allerdings empfindlich verlangsamen. Aufgrund des Auslaufens der Strompreis-
bremse, gestiegener Netzentgelte und der verstérkten CO2-Bepreisung erhdhte sich die Inflafi-
onsrate Anfang 2025 wieder und wird sich im Jahresverlauf nur langsam zurickbilden. Im Jah-
resdurchschnitt 2025 dUrfte sie 2,7%, 2026 2,1% betfragen.

Trotz der anhaltenden Rezession wurde die Beschdaftigung 2024 abermals leicht ausgeweitet,
womit auch 2025 zu rechnen ist. Allerdings sank die Arbeitszeit je Beschdaftigungsverhdltnis 2024
deutlich, wodurch das Arbeitsvolumen schrumpfte. Dieser Trend setzt sich auch 2025 fort. Erst
im kommenden Jahr wird die unselbstdndig aktive Beschaftigung wieder verstarkt um 0,8% stei-
gen, womit auch das Arbeitsvolumen wachsen wird. Die Arbeitslosenquote erhdht sich 2025
leicht auf 7,3% und wird erst 2026 etwas sinken (7,1%).

Die Einsparungen in den &ffentlichen Haushalten werden aufgrund der schwachen Konjunktur
und des hohen Fehlbetrags im Vorjahr nicht ausreichen, um das Budgetdefizit 2025 unter die
3%-Marke zu dricken. Es betragt voraussichtlich 3,3% des BIP und wird im kommenden Jahr
aufgrund der geplanten OffensivmaBnahmen trotz der besseren Konjunktur auf 3,5% des BIP
ansteigen.

Der Ruckgang der Treibhausgasemissionen halt 2025 an (-1,8%), fallt allerdings weniger dyna-
misch aus als im Vorjahr (-2,8%). Zum einen schrumpft die Industrieproduktion nicht mehr so
stark, zum anderen wurde der AusstoB 2024 durch den milden Winter gedé@mpft. 2026 werden
zwar anhaltende Trends der Dekarbonisierung die Emissionen verringern, allerdings wird die In-
dustrieproduktion wieder Fahrt aufnehmen, wodurch sich der Emissionsrickgang auf —1,4% ver-
ringern wird.

2. Weltwirtschaftliche Rahmenbedingungen

2.1 Handelspolitik der USA schurt weltweite Unsicherheit

Die Unsicherheit Uber die weltwirtschaftichen Rahmenbedingungen hat in den letzten Mona-
ten weiter zugenommen. Die Handelspolitik der USA dndert sich beinahe téglich. Zwischen den
USA und Kanada scheint derzeit ein regelrechter Handelskrieg auszubrechen. Auch auf Im-
porte aus China haben die USA die Zdélle neuerlich um 10 Prozentpunkte auf durchschnittlich
etwa 30% angehoben. Der EU droht Donald Trump mit Zéllen auf alle Arten von Waren.

Vor dem Hintergrund dieser unsicheren wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen fraf das
WIFO die Annahme, dass die USA ab dem Il. Quartal 2025 Importzdlle in Hohe von 25% auf alle
kanadischen und mexikanischen Waren mit Ausnahme von Energie einheben und der Zollsatz
auf chinesische Waren um weitere 10 Prozentpunkte steigt. Gleichzeitig werden die beftroffe-
nen Handelspartner Gegenzdlle auf Importe aus den USA verhédngen. Fir den gesamten Wa-
renverkehr aus der EU in die USA und umgekehrt wurde eine Anhebung der Einfuhrzdlle um
10 Prozentpunkte angenommen.
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In Deutschland einigten sich die potenziellen Koalitionspartner im Mdarz auf erhebliche Fiskalsti-
muli. Einerseits soll ein schuldenfinanziertes Sondervermégen in der Hohe von 500 Mrd. € ge-
schaffen werden, das Uber einen Zeitraum von 10 Jahren &ffentliche Investitionen in die Infra-
struktur erméglicht. DarUber hinaus will Deutschland MilitGrausgaben, die 1% des BIP Uberschrei-
ten, von der Schuldenbremse ausnehmen. Beide MaBnahmen wurden Mitte M&rz im Bundes-
tfag beschlossen. Das deutsche Fiskalpaket wurde in der vorliegenden Prognose ebenfalls be-
rGcksichtigt, wenn auch nur teilweise. So wurde unterstellt, dass sich das Sondervermogen ab
Mitte 2026 und Uber die kommenden 10 Jahre in einer Erhéhung der 6ffentlichen Investitionen
niederschlagen wird.

2.2 Anzeichen einer Konjunkiurabschwdchung in den USA

In den USA hatte sich die Konjunktur bis Ende 2024 noch robust entwickelt. Vor allem die Kon-
sumausgaben der privaten Haushalte waren im IV. Quartal 2024 neuerlich kraftig gestiegen. Zu
Jahresbeginn 2025 tribte sich die Stimmung allerdings merklich ein, ablesbar insbesondere am
Konsum und der Dienstleistungsproduktion.

Die Wirtschaft der USA wird 2025 aufgrund einer Abschwéachung des privaten Konsums weni-
ger dynamisch wachsen als im Vorjahr.

Die Zollerhdhungen der USA und die entsprechenden GegenmaBnahmen der Handelspartner
fielen drastischer aus, als in der WIFO-Prognose vom Dezember 2024 unterstellt. Insbesondere
wurden die Zdlle froher implementiert als angenommen. Sie dUrften einen Preissprung bei vielen
Waren nach sich ziehen, der die Realeinkommen der privaten Haushalte in den USA schmdlern
wird. Die Verteuerung von Nahrungsmittelimporten aus Kanada und Mexiko durfte insbeson-
dere einkommensschwache Haushalte treffen. Zudem schiren die Berichte Uber einen geplan-
ten Abbau der Beschaftigung im &ffentlichen Sektor der USA Unsicherheit, wenngleich die Ar-
beitsplatzverluste den immer noch duBerst robusten Arbeitsmarkt nur wenig belasten werden.

Auch die weltweiten Lieferketten werden sich an die verdnderten handelspolitischen Rahmen-
bedingungen anpassen. So werden die Unternehmen in den USA zumindest kurzfristig eher z6-
gerlich investieren, auch da die Federal Reserve Bank die Leitzinsen wegen des hdheren Preis-
auftriebs nicht so schnell senken dirfte wie zuletzt angenommen. Infolge dieser Faktoren sollte
sich die Konjunktur in den USA im laufenden Jahr verlangsamen. Allerdings durften die Steuer-
senkungen aus dem Jahr 2017, die demndchst auslaufen wirden, verldngert werden. Insge-
samt wird das BIP der USA auch im Prognosezeitraum weiter wachsen (2025 +1,8%, 2026 +1,9%).
jedoch deutlich schwdécher als bisher.
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Konjunkturprognose Mdarz 2025

Internationale Konjunktur

Prognose

Gewicht 2023in%') 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Waren- Welt-BIP  BIP real, VerGnderung gegen das Vorjahrin %
exporte
EU 27 68,4 (14,7) +63 +35 +04 +1,1 +13 +1,5
Euro-Raum 52,4 (10,3) +63 +35 +04 +09 +08 +1.2
Deutschland 29,1 (3.2) +37 +14 -03 -02 +00 +1,5
|[talien 6,1 (1.9) +89 +47 +07 +05 +03 +05
Frankreich 3,6 (2.3) +69 +26 +09 +12 +05 +038
Spanien 1,6 (1.4) +6,7 +62 +27 +32 +26 +1,5
MOEL 57) 15,0 22 +63 +41 +02 +21 +30 +31
Polen 3,7 (1,0) +69 +53 +01 +29 +38 +34
Ungarn 3,6 (0.2) +71 +43 -09 +05 +1,5 +3]1
Tschechien 3,6 (0.3) +40 +28 -01 +1,1 +25 +26
USA 7.3 (15,0) +61 +25 +29 +28 +18 +1.9
Schweiz 52 (0.4) +56 +30 +07 +13 +09 +1,1
Vereinigtes Kdnigreich 2,7 (2.2) +86 +48 +04 +09 +10 +14
China 2,5 (18,7) +84 +30 +52 +50 +45 +39
Insgesamt
Koufkroffgewichfet3) (51) +71 +31 +29 +30 +26 +25
Exporfgewichfef“) 86 +52 +26 +07 +10 +1,1 +1,5
Markiwachstum Osterreich’) +110 +57 -32 +04 +20 +18
Annahmen zur Prognose
Roholpreis
Brent, $ je Barrel 70,8 98,9 82,2 79.8 72 69
Erdgaspreis
Dutch TTF, € je MWh 45,9 121,5 40,6 343 45 36
Strompreis Osterreich
Base, € je MWh 107,2  261,6 1022 821 102 89
Peak, € je MWh 116,8 2755 1039 81,4 107 99
Wechselkurs
Dollar je Euro 1,184 1,054 1,082 1,082 1,04 1,04
Internafionale Zinssdize
EZB—Houpfrefinonzierungsso’rzé), in % 0.0 0,6 3.8 4,2 2,5 2,4
Sekunda@rmarktrendite Deutschland, in % -04 1.1 2,4 2,3 2,8 2,8

Q: WIFO, BEA, EEX, Eurostat, EZB, HWWI, IWF, OECD, OeNB, Statistik Austria. — ') Anteil an den &sterreichischen Warenexporten. In
Klammern jeweils der kaufkraftgewichtete Anteil am globalen BIP. — 2) Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechien, Ungarn. — 3) EU 27,
Vereinigtes Kénigreich, USA, Schweiz, China; gewichtet mit dem BIP zu Kaufkraftparitéten 2023. - 4) EU-L&nder, Vereinigtes Konig-
reich, USA, Schweiz, China; gewichtet mit den ésterreichischen Warenexportanteilen 2023. - °) Verénderungsrate real der Waren-
importe der Partnerlénder, gewichtet mit den Ssterreichischen Warenexportanteilen. — 6) Fixzinssatz.
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2.3 Impuils fur die deutsche Wirtschaft ab 2026

Die Wirtschaftsleistung Deutschlands ging 2024 neuerlich leicht zurUck und stagniert derzeit. Ins-
besondere die Industrie und die Bauwirtschaft stecken weiterhin in einer Rezession, aber auch
die Konsumausgaben der privaten Haushalte schwéchelten zuletzt. Zu Jahresbeginn dUrfte das
deutsche BIP einigen Konjunkturindikatoren gemdaB zwar leicht zugelegt haben, ein Ende der
Konjunkturflaute ist aber bislang noch nicht in Sicht. Zudem durften die Z6lle der USA auf Waren
aus der EU die deutschen Exporte bremsen und eine Erholung in der Industrie verzégern, da die
USA Deutschlands wichtigster Exportmarkt sind. Wie Berechnungen des WIFO mithilfe des Glo-
bal Macroeconomic Model von Oxford Economic Forecasting (OEF) zeigen, wirde eine wech-
selseitige Erhdhung des Zollsatzes das Wachstum der deutschen Wirtschaft im Jahr 2025 um
0,05 Prozentpunkte und 2026 um etwa 4 Prozentpunkt dadmpfen.

Die expansive Fiskalpolitik wird der deutschen Wirtschaft ab 2026 Auftrieb verleihen.

Die jUngst beschlossenen Fiskalstimuli sollten die 6ffentlichen Investitionen 2026 deutlich erho-
hen und das Wirtschaftswachstum stitzen. GemdaRB einer Abschdtzung mittels des OEF-Modells
wUlrde die deutsche Wirtschaftsleistung im Jahr 2026 zusatzlich um 1 Prozentpunkt zunehmen,
wenn die Stimuli bereits ab der Jahresmitte 2025 zu wirken beginnen. Alles in allem dUrfte die
deutsche Wirtschaft im laufenden Jahr stagnieren und 2026 um etwa 1%.% expandieren.

2.4 Verhaltene Konjunktur im Euro-Raum

Der auf Infrastrukturprojekte fokussierte deutsche Fiskalimpuls wird vor allem der dorfigen Bau-
wirfschaft zugutekommen. Ein Teil der zus@tzlichen Mittel dUrfte aber auch in andere Investiti-
onsguter flieBen und so Uber einen Anstieg des deutschen Warenimports die europdische In-
dustrieproduktion stimulieren.

Die in der Prognose unterstellten Zolle der USA treffen allerdings alle Ldnder der EU und triben
insbesondere die Aussichten fUr die krisengeschittelte Industrie. Dementsprechend wird sich
das Wirtschaftswachstum im Euro-Raum im Prognosezeitraum nur wenig beschleunigen. Aller-
dings st in einigen L&ndern, allen voran in Spanien, die Inlandsnachfrage bislang robust. Zudem
ist die Lage auf dem Arbeitsmarkt vielerorts weiterhin ginstig, und die Realeinkommen der pri-
vaten Haushalte werden weiter zulegen. Dies durfte den privaten Konsum in der EU stUtzen,
auch wenn die hohe wirtschaftspolitische Unsicherheit bislang einen deutlichen RUckgang der
Sparquoten verhindert hat.

Die Europdische Zentralbank wird die Leitzinsen im Prognosezeitraum voraussichtlich weiter sen-
ken. Zwar ist die Inflation Anfang 2025 aufgrund héherer Energiepreise vielerorts gestiegen und
von der EinfUhrung von Zdllen ist ebenfalls ein Preisanstieg zu erwarten; jedoch durfte das ge-
ma&Bigtere Lohnwachstum dazu fUhren, dass die Inflation im Prognosezeitraum weiter nachl@sst.
Ambivalent ist hingegen die Fiskalpolitik: Einige EU-Lander, darunter Frankreich und Italien, be-
finden sich in einem Defizitverfahren und sind daher angehalten, ihre Finanzierungssalden zu
verbessern. Nichtsdestotrotz erwédgen die Mitgliedsldnder der EU derzeit eine deutliche Erho-
hung ihrer MilitGrausgaben. Auch wenn ein Teil dieser Ausgaben wohlin héheren Importen, vor
allem aus den USA, minden wirde, verfigen Lander wie Deutschland und Frankreich Gber
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eine gut ausgebaute RUstungsindustrie. Aus diesen Grinden sollte die Wirtschaft im Euro-Raum
in beiden Prognosejahren um etwa 1% wachsen.

3. Osterreich: Wirtschaft wéchst erst 2026 wieder

Die osterreichische Wirtschaft erlebt 2025 das dritte Rezessionsjahr in Folge. Erst ab der Jahres-
mitte sollte die Konjunkiur wieder etwas Fahrt aufnehmen. Auch die Konsumnachfrage wird
wieder leicht zulegen, infolge der Budgetkonsolidierung jedoch verhalten bleiben.

In Osterreich schrumpfte die Wirtschaft 2024 stérker als im Vorjahr. Das reale BIP verringerte sich
um 1,2% (2023 -1%). Damit verzeichnete Osterreich die kraftigste Rezession unter allen EU-
L&ndern. Den zweitletzten Rang mit deutlichem Abstand zu Osterreich nahm Lettland ein
(-0,4%).

Auch die deutsche Wirtschaft, die einen dhnlich hohen Industrieanteil wie Osterreich aufweist,
schrumpfte 2024 das zweite Jahr in Folge. 2023 betrug der Ruckgang 0,3%, 2024 0,2%, womit
Deutschland deutlich besser abschnitt als Osterreich. Wie ein Vergleich zwischen beiden Lan-
dern (siehe Kasten "Warum wuchs die &sterreichische Wirtschaft in den Jahren 2023 und 2024
deutlich schwdacher als die deutsche?") zeigt, lag der Unterschied im Jahr 2023 nur zu einem
geringen Teil von 0,2 Prozentpunkten an der Industrie. Im Vergleich zu Deutschland dédmpften
hierzulande vor allem die Bauwirtschaft, der Bereich Handel, Verkehr, Beherbergung und Gast-
ronomie sowie die Ubrigen Marktdienstleistungen das Ergebnis. 2024 ging rund die Hdalfte des
Unterschiedes in der BIP-Entwicklung auf die Industrie zurick, die andere Halfte wurde abermails
durch den Bereich Handel, Verkehr, Beherbergung und Gastronomie verursacht.

Osterreich war 2024 gemessen an der BIP-Entwicklung das Schlusslicht in der EU.

Gegen Jahresende 2024 beschleunigte sich die Talfahrt der heimischen Wirtschaft sogar (laut
Statistik Austria). Nach einer Schrumpfung des BIP um real 0,3% gegenUber der Vorperiode im
lll. Quartal ging die Wirtschaftsleistung im IV. Quartal um 0,4% zurGck. Diese schwache Entwick-
lung strahlt auch auf den Jahresbeginn 2025 aus. Zudem zeigten Unternehmensumfragen im
Janner und Februar keine Besserung der Lage an. Auch die Erwartungen deuten nicht auf eine
baldige Trendwende hin. Erst im 2. Halbjahr sollte sich eine zaghafte Besserung zeigen, zumal
sich dann sowohl die auBenwirtschaftlichen Rahmenbedingungen als auch die Binnenkonjunk-
tur aufhellen werden.

FUr ein positives Ergebnis im Gesamtjahr wird diese Belebung jedoch zu spé&t kommen, womit
das BIP 2025 um 0,3% schrumpfen wird. Ein Wachstum erwartet das WIFO erst 2026 (+1,2%).
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Ubersicht 1: Technische Zerlegung der Wachstumsprognose des realen BIP

2023 2024 2025 2026
WachstumsUberhang?) Prozentpunkte + 0,7 - 09 - 05 + 0,3
Jahresverlaufsrate?) in % - 24 - 09 + 0,5 + 1,5
Jahreswachstumsrate in% -10 -12 -03 + 12
Bereinigte Jahreswachstumsrates?) in % - 09 - 1.3 - 03 + 1,2
Kalendereffekt4) Prozentpunkte - 0,1 + 0,2 - 0,1 + 0,0

Q: WIFO. 2025 und 2026: Prognose. — ') Effekt der unterjéhrigen Dynamik im Vorjahr auf das Wachstum des Folgejah-
res. Jahreswachstumsrate, wenn das BIP des akfuellen Jahres auf dem Niveau des IV. Quartals des Vorjahres bleibf,
saison- und arbeitstagsbereinigt gemdaB Eurostat. —2) Beschreibt die Konjunkturdynamik innerhalb eines Jahres. Vor-
jahresveré&nderung im IV. Quartal, saison- und arbeitstagsbereinigt gemdagB Eurostat. — 3) Saison- und arbeitstagsberei-
nigt gemaB Eurostat. Vergleichswert zur Konjunkturprognose der OeNB. - ¢4) Effekt der Zahl der Arbeitstage und des
Schalttages. Die Summe aus bereinigter Jahreswachstumsrate und Kalendereffekt kann vom Wert der unbereinigten
Jahreswachstumsrate abweichen, da diese auch Saison- und irreguldre Effekte enthdlt.

Abbildung 1: Konjunkturbild Osterreich

BIP real
mmmmm Verdnderung gegen das Vorquartal (linke Achse)')
= \erdnderung gegen das Vorquartal: Prognose (linke Achse)')
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Q: WIFO. - 1) Saison- und arbeitstagbereinigt gemaR Eurostat. Die Fehlerindikatoren zeigen die Bandbreite der bisheri-

gen Revisionen der realisierten Werte.
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Ubersicht 2: Revision der Wachstumsprognose

BIP, real
2025 2026
WIFO-Konjunkturprognose Dezember 2024 in % + 0,6 + 1,2
Datenrevision') Prozentpunkte - 0,1 - 0,0
Prognosefehler fUr das IV. Quartal 20242) Prozentpunkte -0,3 + 0,0
Prognoserevision Prozentpunkte - 0,5 + 0,0
WIFO-Konjunkturprognose Marz 2025 in % -03 +1,2

Q: WIFO. - 1) Revision der viertelj@hrlichen Volkswirtschaftichen Gesamtrechnung (VGR) durch Statistik Austria gegen-
Uber jenem Stand, der zur Erstellung der WIFO-Konjunkturprognose vom Dezember 2024 herangezogen wurde. —

2) Zum Zeitpunkt der Erstellung der WIFO-Konjunkturprognose vom Dezember 2024 lagen fir dieses Quartal noch
keine Werte laut Statistik Austria vor.

Warum wuchs die osterreichische Wirtschaft in den Jahren 2023 und 2024 deutlich
schwadcher als die deutsche?

Sowohl die Wirtschaft Deutschlands als auch jene Osterreichs weisen einen hohen Industrie-
anteil auf. Auch hinsichtlich der Industriestruktur gibt es viele Ahnlichkeiten. In der Vergan-
genheit entwickelten sich beide Volkswirtschaften daher oftmals sehr dhnlich. Da die Wirt-
schaftskrise in der EU vor allem die konjunktursensible Industrie traf, verwundert es, dass die
deutsche Wirtschaft sowohl 2023 als auch 2024 weniger stark schrumpfte als die Gsterreichi-
sche. Im Jahr 2023 sank Osterreichs Wirtschaftsleistung um 1%, wéhrend jene Deutschlands
lediglich um 0,3% zurUckging. Hierdurch ergab sich eine Wachstumsdifferenz von 0,7 Pro-
zentpunkten, die in Abbildung 2 durch einen Punkt dargestellt ist.

Abbildung 2: Beitradge zur Wachstumsdifferenz zwischen Osterreich und Deutschland

GuUtersteuern minus -subventionen
Ubrige Sektoren
Ubrige Marktdienstleistungen (ONACE 2008, J bis N)
mmmm Handel, Verkehr, Beherbergung und Gastronomie (ONACE 2008, G bis |)
Bauwesen (ONACE 2008, F)
mmmm Industrie (ONACE 2008, B bis E)
—e— Differenz der BIP-Verdnderungsrate
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Q: Eurostat, Macrobond, WIFO.
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2024 ging die Wirtschaftsleistung Deutschlands nur um 0,2% zuriick, wahrend sie sich in Os-
terreich um 1,2% verringerte, wodurch sich eine noch héhere Wachstumsdifferenz von rund
1 Prozentpunkt ergab. Abbildung 2 stellt die Beitr&dge zur Wachstumsdifferenz fir wichtige
Wirtschaftsaggregate dar. Die Industriewertschdpfung war 2023 lediglich fUr einen kleinen
Teil (0,2 Prozentpunkte) des Unterschiedes verantwortlich. Wesentlich schlechter als in
Deutschland entwickelte sich in diesem Jahr die heimische Bauwirtschaft, was 2 Prozent-
punkt zur Differenz beitrug. Die Marktdienstleistungen (ohne Handel, Verkehr, Beherbergung
und Gastronomie) drickten das Ergebnis im gleichen AusmaB. Auch Handel, Verkehr, Be-
herbergung und Gastronomie verliefen im Aggregat deutlich schlechter als in Deutschland.
Demgegenuber entwickelte sich die Position der GUtersteuern abziglich -subventionen we-
sentlich besser als im Nachbarland und stUtzte das BIP.

Hauptverantwortlich fur die Wachstumsdifferenz von rund 1 Prozentpunkt im Jahr 2024 wa-
ren klar die Industrie und der Bereich Handel, Verkehr, Beherbergung und Gastronomie.

3.1 AuBenwirtschaftliche Impulse werden Mitte 2025 einsetzen

Die Zolldrohung der USA auf Importe aus der EU sorgt fur hohe Unsicherheit, zumal die USA der
gréBte Exportmarkt der EU sowie Deutschlands und der zweitgréBte Exportmarkt Osterreichs
sind. Wegen der anhaltenden Lockerung der Geldpolitik und des tendenziellen Rickgangs der
Inflation wird sich das Investitionsklima im Euro-Raum ab Mitte 2025 dennoch verbessern. Auch
die Konsumnachfrage sollte wieder mehr im Einklang mit der Einkommensentwicklung stehen
und wachsen. Gegen Jahresende 2025 werden zudem die verstarkten Infrastruktur- und RUs-
tungsausgaben fUr eine kraftigere Nachfrage in Deutschland sorgen. Sie sollte 2026 auch etwas
auf die &sterreichische Wirtschaft ausstrahlen.

Nach einem Ruckgang des &sterreichischen Warenexportes laut Volkswirtschaftlicher Gesam-
frechnung (VGR) um real fast 6% im Vorjahr ist 2025 mit einer weiteren Reduktion um 1,5% zu
rechnen. FUr 2026 erwartet das WIFO einen Anstieg um 1,0%. Auch fur den Gesamtexport (Wa-
ren und Dienstleistungen) ist 2025 noch ein RUckgang in realer Rechnung zu erwarten (-0,9%),
fUr 2026 jedoch ein Zuwachs von 1,7%.

Da die Importpreise in den Jahren 2021 bis 2023 stérker stiegen als die Exportpreise, verschlech-
terten sich die Terms-of-Trade in diesem Zeitraum betréchtlich. Erst im Vorjahr verbesserten sie
sich wieder um 2,3%. 2025 und 2026 wird die Preisentwicklung fUr Aus- und Einfuhren gleichfor-
miger verlaufen, sodass sich die Terms-of-Trade kaum verdndern durften (2025 -0,5%, 2026
+0%).

3.2 Erholung der Industrieproduktion lasst weiter auf sich warten

Die anhaltend schwache Industriekonjunktur im Euro-Raum lieB auch die heimische Industrie
gegen Jahresende 2024 weiter schrumpfen. Unternehmensumfragen spiegeln nach wie vor
die schlechte Wirtschaftslage und die triben Aussichten wider. 2025 wird die Wertschépfung
in der Herstellung von Waren daher das dritte Jahr in Folge zurGckgehen. Nach real —1,8% im
Jahr 2023 und einem Einbruch um 5,5% im Vorjahr ist fur 2025 mit einer weiteren Reduktion um
3% zu rechnen.

WIFO



- 12 -

Die Schwdche der heimischen Industrie Idasst sich kaum an einzelnen Branchen festmachen.

Die schlechte Entwicklung in der Industrie in den Jahren 2023 und 2024 |asst sich schwerlich
einzelnen Wirtschaftszweigen zuschreiben. FUr die gréBten Branchen der Herstellung von Waren
zeichnet der Industrieproduktionsindex sowohl fir Deutschland als auch fur Osterreich ein recht
heterogenes Bild (Abbildung 3). Auch Osterreichs wichtigste Industriezweige, die Herstellung
von Metallerzeugnissen (C25) und der Maschinenbau (C28), entwickelten sich Uber die Jahre
uneinheitlich.

Abbildung 3: Wachstumsbeitrdge der wichtigsten Industriezweige

Osterreich, 2023 u Osterreich, 2024 Deutschland, 2023 m Deutschland, 2024

Maschinenbau (C28)

Herstellung von Metallerzeugnissen (C25)
Herstellung von Nahrungs- und Futtermitteln (C10)
Metallerzeugung und -bearbeitung (C24)
Herstellung von elektrischen AusrUstungen (C27)
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

(C29)

Herstellung von chemischen Erzeugnissen (C20)

20 -1,5 -10 -05 00 0S5 1.0 1,5 20
Prozentpunkte

Q: Eurostat, Macrobond, WIFO. Ver@nderungsraten des Industrieproduktionsindex, gewichtet mit Wertschépfungsan-
teilen 2021 gemdB der strukturellen Unternehmensstatistik. In Klammer sind die Codes der jeweiligen Abteilung in der
ONACE-2008-Klassifikation angegeben.

3.3 Investitionen bleiben Gber den Prognosehorizont schwach

Die heimischen Bruttoanlageinvestitionen waren bereits 2022 kaum mehr gestiegen (real
+0,4%) und gingen in den beiden Folgejahren stark zurick (2023 —3,2%, 2024 —3,4%). 2025 ist mit
einem weiteren RUckgang um 0,7% zu rechnen. Erst 2026 sollte sich die Investitionstatigkeit wie-
der beleben und um 1,8% zulegen.

Nach drei Jahren teils drastischer EinbuBen tritt die dsterreichische Bauwirtschaft 2025 in eine
Phase der Stabilisierung ein. Seit Jahresbeginn 2024 sind die Ergebnisse des WIFO-Konjunktur-
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tests fUr diese Branche weitgehend stabil oder verbesserten sich sogar leicht, blieben insgesamt
aber auf einem niedrigen Niveau.

Der mehrjahrige Rickgang der Bauinvestitionen endet 2025.

Nach Segmenten wird der Wohnbau weiterhin schleppender verlaufen als der Nichtwohnbau,
wobei sich die Unterschiede bereits im Jahresverlauf 2024 abschwdchten. Die erwartete Stabi-
lisierung der Bauwirtschaft im laufenden Jahr beruht im Wesentlichen auf den Zinssenkungen
der EZB seit der Jahresmitte 2024. 2025 sind weitere Zinsschritte zu erwarten, wodurch die Finan-
zierungskosten weiter sinken werden. Die Neuvergaben von Hypothekarkrediten und die Im-
mobilientransakfionen nehmen bereits seit mehreren Monaten zu. Ebenfalls stUtzend wird die
Lockerung der makroprudenziellen Rahmenbedingungen infolge des Auslaufens der Kreditin-
stitute-lmmobilienfinanzierungsmaBnahmen-Verordnung (KIM-Verordnung) ab der Jahresmitte
2025 wirken. Ebenso sollte die im Vorjahr in Kraft gesetzte Wohnbauinitiative der Bundesregie-
rung 2025 mehr und mehr ihre stimulierende Wirkung entfalten, jedoch erst 2026 voll zum Tragen
kommen. FUr 2025 ist daher noch mit einem verhaltenen Anstieg der Bauinvestitionen um real
0,5% zu rechnen, welcher sich 2026 auf 1,6% beschleunigen wird.

Auch die Nachfrage nach AusrUstungen und sonstigen Anlagen bleibt Gber den Prognoseho-
rizont verhalten. Hier setzten die RUGckgdnge erst 2024 und somit zwei Jahre spdter ein als bei
den Bauinvestitionen. Nach -1,8% im Jahr 2024 ist 2025 erneut mit einer Verringerung zu rech-
nen. Die nach wie vor betrachtliche Unterauslastung der Produktionskapazitdten und die geo-
politische Unsicherheit d&dmpfen die Investitionsbereitschaft. Die Investitionsdynamik durfte da-
her auch 2025 schwach bleiben. Laut WIFO-Investitionsbefragung von Herbst 2024 planen
SachguUtererzeuger zurUckhaltender als Dienstleistungsunternehmen. Sowohl GroBunterneh-
men als auch kleine und mittelgroBe Unternehmen durften ihre Investitionen 2025 einschrdn-
ken. Wo Investitionen stattfinden, werden sie mit der voranschreitenden technologischen Ent-
wicklung begrindet. Am haufigsten dienen sie derzeit dem Ersatz veralteter Anlagen oder Aus-
ristungen, wahrend Kapazit@tserweiterungen angesichts der Konjunkturschwdéche lediglich
eine untergeordnete Rolle spielen.

2026 werden die Investitionen in AusrUstungen und sonstige Anlagen infolge der Konjunkfurauf-
hellung und der gunstigeren Finanzierungsbedingungen wieder um knapp 2% wachsen. In vie-
len Fallen wird es sich jedoch um notwendig gewordene Ersatzinvestitionen handeln.

3.4 Privater Konsum wdchst erst 2026 wieder dynamischer

Nachdem die Konsumausgaben der privaten Haushalte 2023 in realer Rechnung geschrumpft
waren (-0,5%), stiegen sie 2024 trotz des kraftigen Zuwachses der verfUgbaren Einkommen um
real 2,4% kaum (+0,1%). Damit wirkte der private Konsum anders als in froheren Krisen nicht
konjunkturstabilisierend. Auch der Bevolkerungszuwachs dnderte nichts an der ausgepragten
Konsumschwdache.
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Die MaBnahmen zur Budgetkonsolidierung werden 2025 und 2026 den Konsumspielraum ein-
schrdanken.

Auch 2025 ist noch nicht mit einer dynamischen Ausweitung zu rechnen. Die Inflationsrate wird
mit 2,7% nur wenig unter jener des Vorjahres liegen und zusammen mit den MaBnahmen zur
Budgetkonsolidierung das real verfigbare Einkommen schmdalern (-0,3%). In den unteren Ein-
kommensquintilen wird die im Sparpaket der Bundesregierung vorgesehene Kirzung der Trans-
fers zu einem groBen Teil konsummindernd wirken. In den anderen Quintilen ist hingegen eine
Ausweitung des Konsums zu Lasten der Sparquote moglich, wodurch sich diese von auBeror-
dentlich hohen 10,6% im Vorjahr auf 10,2% (2025) verringern wird. Dies ermdglicht trotz der
schwachen Realeinkommensentwicklung ein leichtes Wachstum des privaten Konsums von
0.2%.

Die Einkommensverteilung auf Basis des Quintilsverhdltnisses (S80/520) bleibt 2025 mit 4,5 ge-
genuber dem Vorjahr unverandert. Damit verfGgen die privaten Haushalte des obersten Ein-
kommensquintils Gber 42-mal so hohe Einkommen wie die des untersten. 2026 wird sich der
Wert etwas erhdhen.

FOr 2026 rechnet das WIFO mit einer weiteren Reduktion der Sparquote auf 9,4%. BegUnstigt
durch den Anstieg der real verfugbaren Einkommen um 0,5% und den RUckgang der Inflations-
rate auf 2,1% durfte daher der private Konsum im kommenden Jahr wieder etwas kraftiger
wachsen (2026 +1,4%).

3.5 Inflation sinkt in vermindertem Tempo

2024 sank die Inflationsrate von 7,8% im Jahr zuvor auf 2,9% (laut VPI). Aufgrund des kontinuier-
lichen RUckgangs im Jahresverlauf 2024 unterschritten die monatlichen Raten im Schlussquartal
die 2%-Marke.

Anfang 2025 verteuerte sich Energie infolge des Auslaufens der Strompreisbremse, gestiegener
Netzentgelte und der Anhebung des CO2-Preises deutlich. In der Folge erreichte die Inflations-
rate im Janner und Februar wieder Werte Uber 3%. Der Inflationsbeitrag der Dienstleistungen
war auch zu Jahresbeginn noch befrdchtlich.

Der Rickgang der Inflationsrate wird sich 2025 verlangsamt fortsetzen und 2024 wieder be-
schleunigen.

Das WIFO rechnet daher fur 2025 mit einem Anstieg des VPl um 2,7%. 2026 sollte der Inflations-
druck weiter auf 2,1% nachlassen. Die Kerninflation (Gesamtinflation ohne Energie, Lebensmit-
tel, Alkohol und Tabak, gemd&B HVPI) wird sich rascher zurGckbilden als der VPl insgesamt. Nach
3.9% im Jahr 2024 wird sie 2025 auf 2,6% und 2026 weiter auf 2,0% schrumpfen.

Die Inflationsprognose erfolgte vor dem Hintergrund eines unsicheren Umfeldes von Zollerh&-
hungen, die Uber gestiegene Importpreise fir Produkte aus den USA die heimische Inflation
anfachen kénnten. Zudem haben geopolitische Unwdagbarkeiten groBe Auswirkungen auf die
Preise von Energietrdgern.
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3.6 Weiterer Anstieg der Beschaftigung bei leicht steigender Arbeitslosigkeit

Trotz der Rezession wuchs die unselbsténdig aktive Beschaftigung 2024 um 0,2%. Im J&Gnner und
Februar 2025 betrug der Anstieg gegentber dem Vorjahr 0,3%, nachdem erim Dezember kurz-
fristig sogar 0,6% betragen hatte. Dies dUrfte allerdings dem Meldeverhalten der Bauunterneh-
men zu den Weihnachtsfeiertagen geschuldet gewesen sein').

Derzeit wird die Beschdftigungsentwicklung insbesondere von den &ffentlichkeitsnahen Dienst-
leistungen (ONACE 2008, Abschnitte O bis Q) gestUtzt, die in den ersten beiden Monaten 2025
gegenUber dem Vorjahr um 2,6% expandierten. Beschaftigungszuwdchse meldeten zu Jahres-
beginn auch der Verkehrssektor, die Beherbergung und Gastronomie, die Information und
Kommunikation, die Finanz- und Versicherungsdienstleitungen sowie die Erbringung von freibe-
ruflichen, wissenschaftlichen und technischen Dienstleistungen.

Anhaltend rUckléufig war die Beschaffigung dagegen in der Herstellung von Waren, im Bau-
wesen, dem Handel sowie in der Erbringung sonstiger wirtschaftlicher Dienstleistungen, allen
voran in der darin enthaltenen Arbeitskraftetberlassung. Letztere reagiert besonders froh auf
Konjunkturschwankungen. Bereits im November 2022 sah sich diese Branche mit Beschdafti-
gungsverlusten konfrontiert. Im Gesamtjahr 2024 betrug der Rickgang 14,2%. Im Janner und
Februar 2025 wies eine Redukfion von knapp 10% im Jahresabstand auf die weiter ange-
spannte Konjunktur hin.

Die Arbeitslosenquote erreicht 2025 ihren Zenit.

FOr 2025 rechnet das WIFO mit einem schwachen Beschaftigungsanstieg in Hohe von 0,3%, der
sich 2026 aufgrund der Konjunkturaufhellung etwas auf 0,8% beschleunigen sollte.

Zwar stieg 2024 die Beschdaftigung auch im zweiten Jahr der Rezession, allerdings sank gleich-
zeitig die Arbeitszeit je Beschaftigten um 1,4% (laut VGR). FUr das dritte Rezessionsjahr wird ein
weiterer RUckgang um 0,4% prognostiziert. Erst 2026 dUrfte die Arbeitszeit je Beschaftigten wie-
der leicht um 0,3% zulegen.

Die Arbeitslosigkeit durfte sich 2025 um 15.000 Personen erhdhen. Die Abschaffung der Bil-
dungskarenz ab 1. April 2025 wird den Bestand leicht steigern. Im Vergleich mit dem Vormonat
wird die Arbeitslosigkeit erst albb dem I. Quartal 2026 wieder sinken. Im Jahresdurchschnitt 2026
dUrfte sie sich im Vorjahresvergleich um 8.000 Personen verringern.

Die Arbeitslosenquote stieg bedingt durch die Rezession bereits im Jahr 2023 leicht von 6,3%
auf 6,4%. 2024 beschleunigte sich der Anstieg auf 7,0%. FUr 2025 ist mit einer weiteren Zunahme
auf 7,3% zu rechnen, womit dieses Jahr der Ho6chststand der akfuellen Rezession erreicht wird.
Erst 2026 wird sich die Quote im Zuge der konjunkturellen Besserung wieder auf 7,1% verringern.

1) Von Janner bis November 2024 sank die Beschaftigung im Bauwesen im Jahresabstand um durchschnittlich 9.000
Beschdaftigungsverhdlinisse (-3,1%). Im Dezember stagnierte sie, ging aber im J&nner 2025 abermals deutlich zurbck.
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3.7 Budgetkonsolidierung unzureichend

Die Entwicklung der 6ffentlichen Haushalte wird Uber den Prognosehorizont einerseits von der
anhaltenden Konjunkturschwé&che und andererseits von dem im Regierungsprogramm ange-
kUndigten Budgetsanierungspfad gepragt sein, der vor allem 2026 noch durch eine Reihe von
OffensivmaBnahmen ergdnzt werden wird. Infolge der KonsolidierungsmaBnahmen wird sich
der gesamtstaatliche Finanzierungssaldo im laufenden Jahr um 0,8 Prozentpunkte von -4,1%
des BIP (2024) auf -3,3% des BIP verbessern. FUr 2026 erwartet das WIFO hingegen wieder einen
leichten Anstieg des Budgetdefizits auf 3,5% des BIP. Die Staatsausgaben verharren 2025 auf
einem Niveau von 55,8% des BIP, wdhrend die Staatseinnahmen von 51,8% (2024) auf 52,5%
des BIP steigen.

Ausgabenseitig fragen zur gunstigen Budgetentwicklung im laufenden Jahr vor allem die Ab-
schaffung des Klimabonus (-2 Mrd. €), die geplanten Kirzungen von Férderungen (-0,9 Mrd. €)
sowie Einsparungen von Sachausgaben in den Bundesministerien bei. Letztere werden aber
voraussichtlich erst 2026 in der avisierten Hohe von 1,1 Mrd. € wirksam werden kdnnen. Budget-
entlastungen durch Einsparungen ergeben sich aus der Abschaffung der Bildungskarenz, die
2025 0,35 Mrd. € und 2026 0,65 Mrd. € erbringen soll. Konsolidierungserfolge werden jedenfalls
durch die weiterhin dynamisch wachsenden Pensions- und Gesundheitsausgaben und durch
die nun merklich hdhere Zinsausgabenbelastung der &ffentlichen Haushalte geschmdlert wer-
den.

Die derzeit geplanten MaBnahmen zur Budgetkonsolidierung reichen nicht aus, um die 3%-
Marke zu erreichen.

Auf der Einnahmenseite werden sich die Sonderdividenden aus Unternehmen im Staatseigen-
fum (2025 einmalig +0,4 Mrd. €), die tempordre Erhdhung der StabilitGtsabgabe auf 0,5 Mrd. €
(in beiden Prognosejahren), die vorgezogene Abschaffung der Umsatzsteuerbeginstigung
von Photovoltaikanlagen sowie die Wiedereinhebung des fUr zwei Jahre ausgesetzten Oko-
stromférderbeitrages (etwa 1 Mrd. €) positiv auf den Budgetsaldo auswirken. Die Einbehaltung
des lefzten Drittels der RUckerstattung der kalten Progression wird budgetér erst 2026 wirksam.
Die Verschlechterung des Budgetsaldos gegenUber 2025 ist einerseits auf die angekindigten
OffensivmaBnahmen in den Bereichen Bildung, Gesundheit und Arbeitsmarkt zurGckzufUhren,
die ein Volumen von fast 1 Mrd. € erreichen sollen. Andererseits wirkt der Lohn- und Gehaltsab-
schluss im offentlichen Dienst, der fUr 2026 eine Anhebung um 0,3 Prozentpunkte Uber der rol-
lierenden Inflationsrate vorsieht, als zusatzlicher Ausgabentreiber.

Ein bedeutender Unsicherheitsfaktor der gesamtstaatlichen Budgetprognose sind die fiskali-
schen Ergebnisse der Bundesldnder und Gemeinden. Im Finanzausgleich 2024-2028 wurden
zwar betréachtliche Mittelaufstockungen fur Klimaschutz, Gesundheit, Pflege und Elementarbil-
dung vereinbart. Es ist dennoch ungewiss, ob und inwieweit die subnationalen Gebietskorper-
schaften angesichts der dynamischen Kostenentwicklung in diesen Feldern inre budgetdren
Zielvorgaben erreichen werden.

WIFO
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3.8 Treibhausgasemissionen sinken mit abnehmender Dynamik

Im Jahr 2025 fUhren zwei gegenldufige Trends zu einem leichten RUckgang der Treibhaus-
gasemissionen. Einerseits durfte der Energiebedarf aufgrund des negativen Konjunkturausblicks
und der weiterhin wirksamen Trends der Dekarbonisierung (Elekirifizierung und Ersatz fossiler
Heizsysteme) sinken. Andererseits dUrfte sich die Witterung wieder dem langfristigen Durch-
schnitt anndhern, womit es kdlter ware als im Jahr 2024. Angesichts des im Jahresvergleich
deutlich erhdhten Gasverbrauches im I. Quartal 2025 wird der Verbrauch im laufenden Jahr
kaum sinken. Auf dieser Grundlage werden die Emissionen 2025 lediglich um 1,8% zurGckgehen
(nach -2,8% 2024; vorldufige Schatzung).

2026 werden MaBnahmen zum Heizungstausch, die Zunahme der Elekiromobilitét, die Beimi-
schung nichtfossiler Kraftstoffe und der Ausbau der erneuerbaren Stromerzeugung die Emissio-
nen weiter dmpfen. Allerdings wird die Warenproduktion wieder kraftiger wachsen. Die prog-
nostizierte Aufhellung der Konjunktur schmdalert den Emissionsrickgang auf —1,4%.

4. Prognoserisiken

Die groBten Prognoserisiken birgt derzeit klar die Entwicklung der internationalen Konjunktur. In
den USA wurden groBe wirtschaftspolitische Verdnderungen angekindigt, allerdings zeichnet
sich bisher kein klares Bild ab, das eine verldssliche Basis fUr eine Prognose wdre. Die Zollerho-
hung von 10 Prozentpunkten auf GUter, die die USA aus der EU beziehen, tritt annahmegemanB
ab dem Il. Quartal 2025 in Kraft.

Auch die angekundigten expansiven MaBnahmen der EU im militGrischen Bereich sind hinsicht-
lich ihrer inhaltlichen und zeitlichen Ausgestaltung noch recht vage. Lediglich Deutschland be-
nannte sowohl den Umfang der beschlossenen MaBnahmen im Infrastruktur- und Militéroereich
als auch die zeitliche Verteilung der Mittel konkreter. 2025 dUrften die deutschen MaBnahmen
noch kaum Wirkung entfalten und erst ab 2026 stimulierend wirken. Die Effekte fUr Osterreichs
Wirtschaft sollten positiv, jedoch verhalten ausfallen.

Hinsichtlich des Ukraine-Krieges wurde ein Anhalten der Kampfhandlungen und der EU-Sank-
fionen gegenUber Russland unterstellt. Allerdings hat durch die Neuausrichtung der AuBenpo-
litik der USA die Unsicherheit zugenommen.

FOr Osterreich sind die Unwé&gbarkeiten hinsichtlich des Umfangs und der Auswirkungen der
fiskalischen Einsparungen zu beachten. Das derzeitige Einsparvolumen durfte nicht ausreichen,
um das Defizit unter die angepeilte Marke von 3% des BIP zu dricken. Allfdllige weitere MaB-
nahmen wurden in der vorliegenden Prognose nicht unterstellt, wirden jedoch Auswirkungen
auf einige ihrer Komponenten haben.

Wien, am 27. Mdarz 2025

RUckfragen bitte an
Mag. Dr. Marcus Scheiblecker, Tel. 01 798 26 01 — 245, marcus.scheiblecker@wifo.ac.at

WIFO
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Ubersicht 1: Fiskal- und geldpolitische Kennzahlen

Prognose

2021 2022 2023 2024 2025 2026

In % des BIP

Fiskalpolitik

Finanzierungssaldo des Staates') -57 -3.3 -2,6 -4,1 -3.3 -3.5
Primdrsaldo des Staates -4,6 -24 -14 -2,7 -1.8 -1.9
Staatseinnahmen 50,3 49,7 50,1 51,8 52,5 52,3
Staatsausgaben 56,0 53,0 52,7 55,8 55,8 55,9
Schuldenstand des S’roo’res]) 82,4 78.4 78,6 81,8 84,2 85,0
Geldpolitik

Dreimonatszinssatz, in % -05 0.3 3.4 3.6 2.2 2.4
Sekundd&rmarktrendite?), in % -0,1 1.7 3,1 2,8 3,2 3,2

Q: WIFO, EZB, OeNB, Statistik Austria. — ') Laut Maastricht-Definition. — ) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10
Jahren (Benchmark).



Ubersicht 2: Produktivitat

WIFO-Konjunkturprognose Mdarz 2025

Prognose

2021 2022 2023 2024 2025 2026
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Gesamtwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real
Erwerbstdtige')

Produktion je Erwerbstatige
Arbeitszeit je Erwerbstdtige?)

Stundenproduktivitat?)

Herstellung von Waren
Bruttowertschépfung, real
Erwerbstdtige')

Produkfion je Erwerbstatige
Arbeitszeit je Erwerbstdtige?)

Stundenproduktivitat?)

+48 +53 -10 -12 -03 +12
+24 +27 +10 +04 +02 +046
+23 +25 -20 -16 -05 +07
+25 -03 -0.1 -14 -03 +03
-02 +28 -19 -02 -02 +03
+109 +67 -18 =55 -30 +23
+06 +23 +12 -12 =12 +05
+102 +43 -29 -43 -18 +18
+43 -08 -03 +03 -08 -04
+56 +5.1 -26 -47 =10 +22

Q: WIFO, Statistik Austria. — ') Unselbstéindige und Selbsténdige laut VGR (Beschaftigungsverhditnisse). - %) Je Er-
werbstdtige geleistete Arbeitsstunden laut VGR. - °) Produktion je von Erwerbstdtigen geleistete Arbeitstunde laut

VGR.
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Ubersicht 3: Konsum, Einkommen, Preise

Prognose

2021 2022 2023 2024 2025 2026
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Private Konsumausgaben'), reall
Dauerhafte Konsumgiter?)

Nichtdauerhafte Konsumguter
und Dienstleistungen?)

Verfugbares Einkommen
der privaten Haushalte, real

+48 +49 -0,5 +0.1 +02 +14
+64 -45 -54 +06 +05 +15

+46 +60 +0.1 +00 +02 +14

+ 2,1 +1.7 -05 +24 -03 +05

Sparquote der privaten Haushalte, in % des verfGgbaren Einkommens

EinschlieBlich Zunahme betrieblicher

Versorgungsanspriche

Ohne Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche

11,4 8.8 8.7 10,6 10,2 9.4

10,9 8.2 8.1 10,1 9.7 8.9

Forderungen an inlandische Nichtbanken

Jahresendstdnde

Verbraucherpreise
National
Harmonisiert

Kerninflation®)

+ 6,6 +5,0 +0,7 +0,7 +1,0 +1,7

+2.8 + 8,6 +7.8 +2,9 +2,7 + 2,1
+2.8 + 8,6 +7,7 +29 +28 + 2,1
+2.3 + 5,1 +7.3 +3,9 + 2,6 +2,0

Q: WIFO, OeNB, Statistik Austria. - ') Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. —
2) WIFO-Berechnung anhand der Anteile der dauerhaften Konsumgiter nach dem Inlandskonzept. — ®) Ohne Ener-
gie, Lebensmittel, Alkohol und Tabak.
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Ubersicht 4: Lohne, Wettbewerbsfahigkeit

Prognose

2021

2022 2023 2024 2025 2026
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Léhne und Gehadlter pro Kopf')

Nominell, brutto +2,7
Real?)
Brutto -0.1
Netto -0.8

Lohne und Gehadlter je geleistete Arbeitsstunde®)

Real?), netto -40
Lohnquote, bereinigt?) iNn% 624
Lohnstiickkosten®), nominell

Gesamtwirtschaft -0,5

Herstellung von Waren -6,5

Effektiver Wechselkursindex Industriewaren®)
+0,6
+0,2

Nominell

Real

+ 4,9 +6,9 + 8,3 +3,3 + 2,6
-3.4 -0,9 +5,3 +0,6 +0,5
-27 -0,5 +5.3 +0,8 +0,3
-24 -0,5 + 6,9 +1,2 -0,1
62,1 63,5 67.9 69.7 69.7
+ 2,1 +8,6 +10,1 + 4,0 +2,0
-0.4 +9,7 +124 +7,1 +0,2
-1,5 +1,9 +1,1 -0,2 +0,2
-1.8 +3,4 +0,9 -0,1 -0,0

Q: WIFO, Stafistik Austria. — ') Beschdftigungsverhdltnisse laut VGR. - 2) Deflationiert mit dem VPI. - ®) Laut VGR. -

*) Arbeitnehmerentgelte in Relation zum BIP zu Faktorkoste

n, bereinigt um den Anteil der unselbstdndig Beschd&f-

tigten an den Erwerbstdtigen (Personen laut VGR). - %) Arbeitskosten in Relation zur Produktivitat (Arbeitnehmer-

entgelte je von unselbsténdig Beschdaftigten geleistete Arbeitsstunde im Verhdltnis zum BIP bzw. zur Bruttowert-

schoépfung je von Erwerbstatigen geleistete Arbeitsstunde)

importgewichtet, real gemessen am harmonisierten VPI.

; einschlieBlich Kurzarbeitsbeihilfen. - ¢) Export- und



Ubersicht 5: Arbeitsmarkt

WIFO-Konjunkturprognose Mdarz 2025

Prognose

2021 2022 2023 2024 2025 2026
Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000

Nachfrage nach Arbeitskraften
Aktiv Erwerbstdtige')
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte')

+969 +1162 +480 +104 +140 +37,0
+904 +1102 +448 +84 +11,0 +320

Inl&ndische Arbeitskrafte +28,1 +229 -90 -167 -190 -80
Auslandische Arbeitskrafte +624 +874 +538 +250 +300 +400
Selbstandige?) +65 +60 +32 +20 +30 +50
Angebot an Arbeitskraften
Bevolkerung im erwerbsfahigen Alter (15-64) +54 +48,6 +369 -25 -203 -22]1
Erwerbspersonens) +190 +47,6 +557 +37,4 +290 +290
Uberhang an Arbeitskréften
Arbeitslose -779 -68,6 +7,7 +27,1 +150 -80
Personen in Schulung +132 -08 +10 +50 +10 00
In %
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen laut Eurostat?) 6,2 4,8 5,1 5,2 53 5,2

In % der Erwerbspersonen

In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen

7.2 5,6 5.7 6,2 6.5 6,3
8.0 6.3 6.4 7.0 7.3 7.1

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Erwerbspersonen?) +04 +10 +12 +08 +06 +046
Unselbstandig aktiv Beschaftigte!) +25 +30 +12 +02 +03 +08
Arbeitslose -19.0 -207 +29 +100 +50 -26

Stand in 1.000 331,7 263,1 2708 297,9 3129 3049
Q: WIFO, Arbeitsmarkiservice, Dachverband der Sozialversicherungstréiger, Eurostat, Statistik Austria. — ') Ohne Perso-

nen mit aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. — %) Laut WIFO,

einschlieBlich freier Berufe und Mithelfender. — %) Aktiv Erwerbstétige plus Arbeitslose. — 4) Labour Force Survey.
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Ubersicht 6: Bruttowertschopfung, real
Zu Herstellungspreisen, berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen

Prognose Prognose
Marz Dezember
2023 2024 2025 2026 2023 2024 2025 2026 2025 2026
Mrd. € (Referenzjahr 2015) Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 4,42 4,53 4,53 4,53 -2,7 +24 +0,0 0,0 0,0 +0,0
Herstellung von Waren einschlieBlich Bergbau 72,39 68,55 66,50 68,03 -23 -53 -30 +2.3 +0,0 +1.5
Energie- und Wasserversorgung, Abfallentsorgung 10,21 9,36 9,41 9,50 + 8,1 -83 +0,5 +1,0 +0,5 +1,0
Bau 16,34 15,63 15,71 15,96 -7,5 -4,4 +0,5 + 1.6 +0,5 +1.,6
Handel; Instandhaltung und Reparatur von Kfz 39.88 39,21 39.21 39,76 -57 -1,7 +0,0 +1.4 +0,6 +1,6
Verkehr 18,69 18,34 18,34 18,53 -25 -19 +0,0 +1.0 +0,5 +1,0
Beherbergung und Gastronomie 10,70 10,28 10,46 10,69 +54 -39 +1.8 +272 +1,0 +1,9
Information und Kommunikation 16,10 16,51 16,59 16,75 +3.0 +2,5 +0,5 +1,0 +0,5 +1,0
Finanz- und Versicherungsdienstleistungen 16,85 17,61 17,52 17,70 -8.1 +4,5 -0,5 +1,0 +0,5 +1,3
Grundsticks- und Wohnungswesen 31,33 31,52 31,52 31,52 +0,5 +0,6 +0,0 +0,0 +0,5 +0,8
Sonstige wirtschaftliche Diensﬂeisfungen]) 36,20 35,54 35,33 35,93 -0,7 -1.8 -0,6 +1,7 +08 +1.8
Offentliche Verwaltung i.w.S.Q) 59,89 61,10 61,10 61,41 +2,2 +2,0 +0,0 +0,5 +0,0 +0,5
Sonstige Dienstleistungen®) 8,92 8,89 8,91 9.00 +4,7 -0,3 +0,3 +1,0 +0,5 +1,0
Wertschdpfung der Wirtschaftsbereiche®) 340,92 336,23 334,66 338,72 -12 -14 -0,5 +1,2 +04 +1,2
Bruttoinlandsprodukt 381,39 37691 37592 380,58 -10 -12 -03 +12 +0,6 +12
Q: WIFO, Statistik Austria. — ') Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen, technischen und sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen (ONACE M und N). - 2) EinschlieBlich Sozial-

versicherung, Verteidigung, Erziehung, Unterricht, Gesundheits- und Sozialwesen (ONACE O bis Q). - °) EinschlieBlich Kunst, Unterhaltung und Erholung, private Haushalte (ONACE R bis
U). - 4 Vor Abzug der Gutersubventionen und vor Zurechnung der Gitersteuern.
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Ubersicht 7: Entwicklung der Nachfrage, real
Berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen

Prognose Prognose
Marz Dezember
2023 2024 2025 2026 2023 2024 2025 2026 2025 2026
Mrd. € (Referenzjahr 2015) Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Konsumausgaben insgesamt 267,36 268,73 268,87 272,00 +0,0 +0,5 +0,1 +1.2 +0,7 %+ 1,2
Private Haushalte') 190,19 190,34 190,72 193,39 -0,5 +0,1 +0,2 +14 +0,8 +1,5
Staat 7717 78.40 78,16 78.63 +1,2 +1,6 -03 +0,6 +0,6 %+ 0,3
Bruttoinvestitionen 90,43 83,72 82,95 84,78 -130 -7.4 -09 +22 +0.8 +1,2
Bruttoanlageinvestitionen 90,50 87.40 86,82 88.35 -3.2 -34 -07 +1,8 -04 +1,6
AusrUs‘rungenz) 31,52 30,09 28,89 29,18 +4.4 -4,5 -4,0 +1,0 -35 +1,0
Bauten 37.16 35,14 35,31 35,88 -9.3 -54 +0,5 +1,6 +0,5 +1,6
Sonstige Anlcgen3) 22,40 22,88 23,23 23,92 -0.3 +272 +1,5 + 3,0 +2,0 +2,5
Inlandische Verwendung 359,46 353,86 354,34 359,31 -3.5 -1,6 +0,1 +1.4 +0.8 %+ 1,2
Exporte 231,72 221,82 21986 223,70 -04 -43 -09 +1,7 +1.4 +2.3
Importe 210,61 199,98 199,58 203,71 -4,6 -50 -02 + 2,1 +1,7 +2.3
Bruttoinlandsproduki 381,39 37691 37592 380,58 -1.0 -1.2 -0.3 +1,2 +0,6 +1,2
Gesom’rnochfroge“) 590,65 57539 57399 582,77 -24 -2,6 -0,2 +1,5 +1,0 +1,6
Q: WIFO, Statistik Austria. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme. — ) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung

und Entwicklung, Software und Datenbanken, Urheberrechte). - #) Inlédndische Verwendung plus Exporte.
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Ubersicht 8: Entwicklung der Nachfrage, nominell

Prognose Prognose
Marz Dezember
2023 2024 2025 2026 2023 2024 2025 2026 2025 2026
Mrd. € Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Konsumausgaben insgesamt 344,05 359,93 370,64 383,12 +7.4 + 4,6 + 3.0 +3.4 £+ &2 RSP

Private Houshol’re]) 245,85 254,02 261,64 270,54 +78 +3,3 +3,0 +34 +3,0 + 3,5

Staat 98,19 10591 109,00 112,58 +6,3 +79 +29 +3.3 + 85 T+ &)

Bruttoinvestitionen 120,24 107,48 107,75 112,24 -82 -1046 +0,3 +4,2 +1,5 +2,6

Bruttoanlageinvestitionen 117,84 117,27 11795 122,44 T IS -0,5 +0,6 +3.8 +0,9 T 29

AusrUs‘rungenz) 37.49 36,61 35,50 36,57 +10,4 -24 -3.0 +3,0 -2,5 +2,0

Bauten 53,62 52,08 52,86 54,78 -28 -29 T+ 1,9 + 3,6 +1,5 +2,6

Sonstige Anlcgen3) 26,72 28,58 29.59 31,09 +6,9 +6,9 + 3,5 +5,1 +4,0 + 4,6
Vorratsverdnderung?) 2,40 -9.79 -1020 -10,20

Inlandische Verwendungs) 463,22 465,98 478,39 495,36 +29 +0,6 +2,7 +3,5 +28 + 3,2

Exporte 281,40 274,34 27523 283,97 +1/4 -25 +0,3 +3,2 +2,6 + 3.8

Importe 271,39 258,38 261,25 270,83 -3.0 -4.8 +1,1 + 3.7 + 3,1 + 3,6

Bruttoinlandsproduki 473,23 481,94 492,37 508,50 +5,6 +18 + 2.2 +3.3 £+ 25 RSP

Q: WIFO, Statistik Austria. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme. — ) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung

und Entwicklung, Software und Datenbanken, Urheberrechte). - #) EinschlieBlich Nettozugang an Wertsachen. - %) EinschlieBlich statistischer Differenz.
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Ubersicht 9: Wachstumsbeitrag der Nachfragekomponenten zum BIP, real

Prognose

Marz Dezember
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2025 2026
Prozentpunkte
Konsumausgaben insgesamt -4,0 +4,0 +2.3 +0,0 +0/4 +0,0 +0,9 +0,5 +0.,8
Private Haushalte') -39 +24 +2,4 -0.2 +0,0 +0,1 +0,7 +04 +0,8
Staat -02 +1,6 -0,1 +0,2 +0,3 -0.1 +0,1 +0,1 +0,1
Bruttoinvestitionen -1.4 +28 +1,4 -3.8 -1.9 -0.2 +0,5 +0,2 +0,3
Bruttoanlageinvestitionen -1.3 +1,5 +0,1 -0.8 -09 -0.2 +0,4 -0,1 +0,4
AusrUs‘rungenz) -0,6 +0,7 -0,0 +0.3 -04 -03 +0,1 -03 +0,1
Bauten -04 +0,5 -02 -1.1 -0,6 +0,1 +0,2 +0,1 +0,2
Sonstige Anlcgen3) -0.3 +0.3 +0,3 -0,0 +0,1 +0,1 +0,2 +0,1 +0,1
Inlandische Verwendung -55 + 6,7 +3,6 -3,6 -1,5 +0,1 +1,4 +0,7 +1,2
Exporte -59 +4,9 +5,6 -03 -25 -0,5 +1,0 +0.8 +1,4
Importe +5,0 -6,8 -39 +29 + 29 +0,1 -1,1 -1,0 -1,3
Bruttoinlandsprodukt in% -6,3 +4,8 +53 -1.0 -1.2 -0.3 +12 +0,6 +1,2
Q: WIFO, Statistik Austria. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. - 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme. — ) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung

und Entwicklung, Software und Datenbanken, Urheberrechte).
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Ubersicht 10: Preise

Prognose

Marz Dezember
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2025 2026
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Konsumausgaben insgesamt + 2,1 +1,9 +6,9 +74 + 4,1 +29 +2.2 +24 + 2,3
Private Haushalte') +1,0 + 2,1 +7,7 +84 +3,2 +28 +20 +2,2 +2,0
Staat +4,7 +1,6 + 4,8 + 5,1 +6,2 +3.2 + 2,7 + 29 £+ 30
Bruttoanlageinvestitionen +1,7 +338 +8,2 + 6,7 + 3,1 +1,2 +20 +1,2 +1,3

AusrUstungen?) +0,8 +1,2 +6,5 +58 +23 +1,0 +2,0 +1,0 +1,0
Bauten +2,6 + 6,6 +11,5 +7.1 +2,7 +1,0 +20 +1,0 +1,0
Sonstige Anlagen®) +13 +1.4 +3,5 +772 +4,7 +20 +20 +2,0 +20

Inlandische Verwendung +2,1 +2,5 +79 +6,7 +272 +2,5 + 2,1 +2,0 +2,0

Exporte -0.8 +57 +11,0 +1,8 +1.8 +1,2 +1,4 +1,2 +1,4

Importe -1.9 +6,8 + 16,7 +1,7 +0,3 +1,3 +1,6 +1,3 +1,2

Bruttoinlandsprodukt +2,6 +1,9 + 4,8 + 6,6 + 3.1 +24 +2,0 + 1,9 T+ 2

Verbraucherpreise +1.4 +28 + 8,6 +7.8 +29 +27 +2,1 +23 +2,0

Terms of Trode“) +1.4 -1.3 -6,8 -1.0 +2.3 -0,5 +0,0 -0,5 +0,0

Q: WIFO, Statistik Austria. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme. — ) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung

und Entwicklung, Software und Datenbanken, Urheberrechte). - ) Waren laut VGR.
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Ubersicht 11: Exporte laut VGR

Prognose Prognose
Marz Dezember
2023 2024 2025 2026 2023 2024 2025 2026 2025 2026
Mrd. € Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Nominell

Exporte insgesamt 281,40 27434 27523 283,97 +1.4 -25 + 0,3 +3.2 +2,6 £+ 34
Waren, fob 197,59 188,44 186,56 190,29 -0,5 -4,6 -1.0 +20 +2,0 +3,0
Reiseverkehr 20,22 21,63 22,68 23,72 + 21,4 +7.0 +4,8 + 4,6 +4,9 * §2
Sonstige marktbestimmte GUter 63,59 64,26 66,00 69.96 +1,8 +1,1 +2,7 + 6,0 +3.6 +55

Waren (laut AuBenhandelsstatistik) 200,76 191,00 189,09 192,88 + 3,1 -49 -1,0 +20 +2,0 3 S0

Real (Referenzjahr 2015, berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Exporte insgesamt 231,72 221,82 21986 223,70 -04 -4,3 -0,9 +1,7 +1.4 T 258
Waren, fob 165,67 15584 153,51 155,04 -04 -59 -1.5 +1,0 +1,5 +2,0
Reiseverkehr 16,01 16,25 16,46 16,73 +13.9 +14 +13 +1,7 +1,5 +20
Sonstige marktbestimmte Guter 50,35 49,88 49,98 51,94 -4,5 -09 +0,2 +3,9 + 1,1 + 3,4

Waren (laut AuBenhandelsstatistik) 168,33 157,96 155,59 157,15 +3,2 -6.2 -1,5 +1,0 * 1,8 +2,0

Marktwachstum Osterreich') -3.2 +04 +20 +1.8 +3,3 +3,5

Q: WIFO, Statistik Austria, Oxford Economics. ') Ver&nderungsrate real der Warenimporte der Partnerldnder, gewichtet mit den ésterreichischen Warenexportanteilen.
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Ubersicht 12: Importe laut VGR

Prognose Prognose
Marz Dezember
2023 2024 2025 2026 2023 2024 2025 2026 2025 2026
Mrd. € Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Nominell

Importe insgesamt 271,39 258,38 261,25 270,83 -3.0 - 4.8 +1,1 + 3,7 £+ &l £+ 3@
Waren, fob 193,53 178,31 177,95 183,29 -6,6 -7.9 -02 +3.0 +3.0 +4,0
Reiseverkehr 12,27 13,21 13,50 14,04 +19.2 +7.7 +272 +4,0 +2.4 +4,2
Sonstige marktbestimmte Guter 65,59 66,86 69,80 73,50 +55 +1,9 + 4,4 +53 +3,3 +2,3

Waren (laut AuBenhandelsstatistik) 202,78 189,26 188,89 194,55 -58 -6,7 -02 +30 +3,0 +4,0

Real (Referenzjahr 2015, berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Importe insgesamt 210,61 199,98 199,58 203,71 -4,6 -50 -0,2 + 2,1 & 1.7 T 258
Waren, fob 146,37 136,03 134,39 137,08 -7,4 =71 -1,2 +2,0 +2,0 +3,0
Reiseverkehr 10,24 10,80 10,84 11,07 + 14,8 +5,5 +04 +2.2 +0,6 +2.4
Sonstige marktbestimmte Guter 54,76 54,18 55,46 56,70 +1,7 -1.0 +2,4 +2,72 +1,3 +0,3

Waren (laut AuBenhandelsstatistik) 153,36 144,38 142,65 145,51 -6,7 -59 -1.2 +20 +2,0 3 S0

Q: WIFO, Statistik Austria.
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Ubersicht 13: Zahlungsbilanz laut OeNB

Prognose Prognose
Marz Dezember
2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026
Mrd. €
Waren (laut AuBenhandelsstatistik) —-20,59 -2,02 1.74 0,21 -1,68 —-20,59 -2,02 6,25 4,50 2,71
GuUter -877 4,01 10,09 8.56 6,95 -8,77 4,01 11,68 10,13 8,59
Reiseverkehriw.S.") 7.75 9,42 9,95 10,89 11,50 7.75 9.42 9.81 10,72 11,46
Sonstige Dienstleistungen -1,51 -3.91 —4,87 -5.85 - 6,57 -1,51 -3,91 -7.33 -7,40 -5,57
Prim&reinkommen 2,02 0,19 -0,72 -0,78 -0,88 2,02 0,19 1,33 0,99 0,92
Sekunddareinkommen -3,35 -3,36 -3,63 - 3,66 -3,96 -3,35 -3,36 -3,96 —4,14 - 4,47
Leistungsbilanz -3.86 6,35 10,82 9.17 7.03 -3,86 6,35 11,53 10,30 10,93
In % des BIP -09 1.3 2,2 1,9 1.4 -09 1.3 2,4 2,0 2,1

Q: WIFO, OeNB, Statistik Austria. - ') EinschlieBlich internationaler Personentransport.
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Ubersicht 14: Arbeitsmarkt, Einkommen

Prognose Prognose
Marz Dezember
2023 2024 2025 2026 2023 2024 2025 2026 2025 2026
In 1.000 Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Erwerbstatige insgesamt 4467,6 44740 4487,0 45240 +1.0 +0,1 +0.3 +0.8 +0.4 +0,9
Aktive') 4400,7 4411,1 44251 4462, +1,1 +0,2 +0,3 +0,8 +04 +0,9
Unselbsténdig Beschdaftigte 39563 3960,7 3970,7 40027 + 1,1 +0,1 +0,3 +0.8 +0,3 +0,9
Aktive') 38894 38978 39088 39408 +1,2 +0,2 +0,3 +0,8 +04 +0,9
Arbeitslose 270,8 2979 312,9 304,9 +2,9 +100 +5,0 -2,6 + 6,0 -4,
Personen in Schulung 70,5 75,5 76,5 76,5 +1,5 +7.1 +1,3 +0,0 -53 -1.4
In %
Arbeitslosenquote
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen 6.4 7.0 7.3 7.1 7.4 7.0
In % der Erwerbspersonen 57 6,2 6.5 6,3 6,6 6,3
In % der Erwerbspersonen, laut Eurostat?) 5,1 52 5.3 52 5.4 5.2
Beschdaftigungsquote
Aktiv Erwerbstdtige')®) 73,1 73,3 73,8 74,7 73,9 74,8
Erwerbstatige?)®) 74,1 74,1 743 747 744 748
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Lohn- und Gehaltssumme*)®) Mrd. € 194,79 211,42 21881 22577 +8.3 +8,5 +3.5 +3.2 + 37 Tn Sy
je Beschaftigungsverhdltnis®) In€ 45800 49600 51300 52600 +6,9 +8,3 +33 +2,6 +34 +2,5

Q: WIFO, Arbeitsmarkiservice, Dachverband der Sozialversicherungstréiger, Eurostat, Statistik Austria. — ') Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdiinis, die Kinderbetreuungsgeld be-
ziehen bzw. Pr@senzdienst leisten. — 2) Labour Force Survey. - 3) In % der Bevdlkerung im erwerbsfahigen Alter (15 bis 64 Jahre). - 4) Brutto, ohne Arbeitgeberbeitrage. — 5) Laut VGR.



Ubersicht 15: Nettonationaleinkommen
Zu Marktpreisen

Prognose
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Prognose

Marz Dezember
2023 2024 2025 2026 2023 2024 2025 2026 2025 2026
Mrd. € Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Arbeitnehmerentgelte 234,83 254,79 264,01 272,68 +8,0 +8,5 +3,6 +33 + 3,7 +3,4
BetriebsUberschuss
und Selbstdndigeneinkommen 184,13 170,12 165,10 170,50 +1,9 -7,6 -29 +3.3 -0,5 +3,0
Produktionsabgaben minus Subventionen 54,27 57,03 63,25 65,32 +8,7 +51 +109 +33 + 6,5 + 4,4
Bruttoinlandsproduki 473,23 481,94 492,37 508,50 +5,6 +1.8 +272 +33 +2,5 + 3,4
Saldo der Primédreinkommen
mit der Gbrigen Wel‘r') 019 -072 -078 -088
Bruttonationaleinkommen 473,42 481,22 491,59 507,61 +5,2 +1,6 +2.2 +3.3 +24 + 3.4
Abschreibungen 99,36 101,85 103,38 105,44 +8,0 +25 +1,5 +20 +3,0 +3,0
Nettonationaleinkommen 374,05 37937 38821 402,17 + 4,5 +1.4 +2.3 + 3,6 +23 +3,5
Saldo der laufenden Transfers
mit der Gbrigen Wel‘rz) -336 —-363 -366 -3,96
Verfugbares Nettonationaleinkommen 370,70 375,74 384,56 398,20 +4,5 +14 +23 +3,5 +23 + 3,4
Q: WIFO, Statistik Austria. — ') Primareinkommen aus der Ubrigen Welt abziglich der Primdreinkommen an die Ubrige Welt. - %) Laufende Transfers aus der Ubrigen Welt abziglich der

laufenden Transfers an die Ubrige Welt.





