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235-242 Konjunktur in Osterreich weiter schwach

Christian Glocker

Laut WIFO-Schnellsch&tzung von Ende April wuchs das 6sterreichische Bruttoinlandsprodukt im I. Quartal
2025 leicht (+0,2%). Ermdglicht wurde dies durch eine Ausweitung der Exporte und anhaltend hohe &ffent-
liche Konsumausgaben. Das Verbrauchervertrauen und die Unternehmensstimmung sind weiterhin ge-
fribt. Angesichts des erneuten Abwadartstrends einiger Vorlaufindikatoren und der hohen wirtschaftspoliti-
schen Unsicherheit ist eine neuerliche Abschwé&chung der Wirtschaftsdynamik nicht unwahrscheinlich.

Austrian Economy Remains Weak

243 Konjunkturberichterstattung: Methodische Hinweise und Kurzglossar

245-255 Konjunktureinschatzungen blieben im Frihjahr verhalten. Ergebnisse der
Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom April 2025

Werner Holzl, JUrgen Bierbaumer, Michael Klien, Agnes Kugler

Im April Uberwogen weiter die skeptischen Konjunktureinsch&tzungen. Eine Verschlechterung der Stim-
mung war vor allem in den Dienstleistungen und im Einzelhandel erkennbar. In der SachguUtererzeugung
verbesserten sich die Konjunktureinsch&tzungen auf niedrigem Niveau. Die unternehmerische Unsicherheit
erhdhte sich im Quartalsvergleich vor allem in der SachgUtererzeugung und im Einzelhandel. Der "Mangel
an Nachfrage" blieb das meistgenannte Hemmnis der Geschdaftstatigkeit.

Economic Assessments Remained Cautious in Spring. Results of the WIFO-Konjunkturtest Quarterly Survey
of April 2025

257-268 Hartnackige Konjunkturschwdche belastet den Arbeitsmarki

Julia Bock-Schappelwein, Rainer Eppel

Im Jahr 2024 schrumpfte die &sterreichische Wirtschaftsleistung das zweite Jahr in Folge (-1,2%). Die Unter-
nehmen litten unter der schwachen Nachfrage aus dem In- und Ausland, hohen Energiepreisen und ver-
gleichsweise hohen LohnstUckkosten. Der private Konsum war trotz steigender Realeinkommen rGcklaufig.
Die SachguUtererzeugung steckte weiterhin in einer Rezession. Auch die Bauwirtschaft und einige Dienstleis-
tfungsbereiche wie z. B. der Handel schwdchelten. Die hartn&ckige Konjunkturflaute erfasste zunehmend
auch den 6sterreichischen Arbeitsmarkt. In der Gesamtwirtschaft stieg die Beschaftigung nur noch gering-
fUgig, wahrend die Industrie, das Bauwesen und die Arbeitskraftetberlassung deutlich an Personal einbUB-
ten. Die Arbeitslosenquote nahm wieder spUrbar zu. Im Frihjahr 2025 hielt der Arbeitslosigkeitsanstieg an.
Neben der Konjunkturschwdéche tragt die Aufnahme von Vertriebenen aus der Ukraine in die Arbeitslosen-
stafistik zur Zunahme der Arbeitslosigkeit bei. Die Zahl der offenen Stellen schrumpfte 2024 weiter, ist im
langfristigen Vergleich aber immer noch hoch. Eine Verbesserung der Arbeitsmarktiage ist erst 2026 im Ge-
folge einer méglichen Konjunkturaufhellung zu erwarten.

Persistent Economic Weakness Weighs on the Labour Market
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269-282

Exporte und Industriekonjunktur im Abschwung. Entwicklung von
Warenproduktion, AuBenhandel und Investitionen im Jahr 2024

Elisabeth Christen, Klaus Friesenbichler, Werner HOlz

Die schlechte Auftragslage, besonders in der InvestitionsgUterindustrie, und die Wachstumsschwdche in
Deutschland belasteten 2024 deutlich die dsterreichische Exportwirtschaft. Einzig die Ausfuhr medizinischer
und pharmazeutischer Produkte in die USA stifzte die Exportkonjunkfur. Die im internationalen Vergleich
hohen Energiekosten und LohnabschlUsse schmdlerten die preisliche Wettbewerbsféhigkeit der dsterrei-
chischen Warenexporteure und verursachten Marktanteilsverluste. Aufgrund der schwachen Binnenkon-
junktur sanken auch die Warenimporte. Dies und eine deutliche Verbesserung der Terms-of-Trade erlaub-
ten 2024 erstmals seit 2007 wieder einen HandelsbilanzGberschuss. Die Industriekonjunktur blieb im Jahres-
verlauf 2024 sehr schwach; der Abschwung erfasste alle Segmente der Herstellung von Waren. Die Kapazi-
tatsauslastung blieb weit unterdurchschnittlich. Der Mangel an Nachfrage war erneut das meistgenannte
Produktionshemmnis. Die Bruttoausrustungsinvestitionen gingen 2024 leicht zurick. Die einzelnen Teilberei-
che entwickelten sich wie im Vorjahr unterschiedlich. W&hrend die AusrUstungsinvestitionen sanken, wur-
den Investitionen in immaterielle AnlagegUter neuerlich ausgeweitet.

Exports and Industrial Economy in a Downturn. Development of Manufacturing, Foreign Trade and
Investments in 2024

Redaktionsschluss fiir das vorliegende Heft: 13. 5. 2025 ¢ Die einzelnen Beitr&ge berUcksichtigen Informationen und Rahmen-
bedingungen bis zu dem jeweils angegebenen Datum.
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Konjunkturbericht

Konjunktur in Osterreich weiter schwach

Christian Glocker

Laut WIFO-Schnellschdtzung von Ende April wuchs die &sterreichische Wirtschaft im I. Quartal 2025 um

0,2% gegenuber dem Vorquartal.

Auf der Nachfrageseite stitzte eine Ausweitung der Exporte und der &ffentlichen Konsumausgaben

die Gesamtwirtschaft.

Angebotsseitig stand der Schwdche in Industrie und Bauwesen eine Expansion der Marktdienst-

leistungen gegenUber.

Auf der Verteilungsseite schrumpften die Lohneinkommen, wdhrend die Kapitaleinkommen zulegten.

FUr das Il. Quartal zeichnen die Vorlaufindikatoren ein trObes Bild.

Einschatzungen zur Entwicklung der Arbeitslosigkeit in

de
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befragten sterreichischen Konsument:innen erwarten nach wie vor einen

deutlichen Anstieg der Arbeitslosigkeit in den n&chsten zwdlf Monaten. Sie durften

sich
Kon

daher weiter in Konsumzurickhaltung Uben (Q: Europd&ische Kommission,
sumentenbefragung).
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"Die hohe Unsicherheit belastet das
Verbrauchervertrauen und wird
damit auch weiterhin die binnen-
wirtschaftliche Dynamik bremsen."
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Konjunktur in Osterreich weiter schwach

Christian Glocker

Konjunktur in Osterreich weiter schwach

Laut WIFO-Schnellschdtzung von Ende April wuchs das &s-
terreichische Bruttoinlandsprodukt im I. Quartal 2025 leicht
(+0,2%). Ermdglicht wurde dies durch eine Ausweitung der
Exporte und anhaltend hohe &ffentliche Konsumausga-
ben. Das Verbrauchervertrauen und die Unternehmens-
stimmung sind weiterhin getfribt. Angesichts des erneuten
Abwartstrends einiger Vorlaufindikatoren und der hohen
wirtschaftspolitischen Unsicherheit ist eine neuerliche Ab-
schwdéchung der Wirtschaftsdynamik nicht unwahrschein-
lich.

JEL-Codes: E32, E66 » Keywords: Konjunkturbericht

Austrian Economy Remains Weak

According to the WIFO Flash Estimate from the end of April,
Austria's gross domestic product grew slightly (+0.2 per-
cent) in the first quarter of 2025. This is attributable to an ex-
pansion in exports and continued high public consump-
fion. Consumer confidence and business senfiment remain
subdued. In view of the renewed decline in some leading
indicators and the high level of economic policy uncer-
tainty, a renewed slowdown in economic momentum is
not inconceivable.

Der Konjunkturbericht entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter:iinnen des WIFO. Zu den Definitionen siehe
"Methodische Hinweise und Kurzglossar”, in diesem Heft und https://www.wifo.ac.at/wp-content/uploads/2024/01/WIFO-
Konjunkturberichterstattung-Glossar.pdf.

Wissenschaftliche Assistenz: Astrid Czaloun (astrid.czaloun@wifo.ac.at), Ursula Glauninger (ursula.glauninger@wifo.ac.at),
Martha Steiner (martha.steiner@wifo.ac.at) ¢ Abgeschlossen am 8. 5. 2025

Kontakt: Christian Glocker (christian.glocker@wifo.ac.at)
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1. Einleitung

Gemd&B der WIFO-Schnellsch&tzung von
Ende April stieg Osterreichs BIP im I. Quartal
2025 um 0,2% gegenuber dem Vorquartal
(IV. Quartal 2024 -0,4%). Im Vergleich zum
Vorjahresquartal ergab sich jedoch aber-
mals ein Rickgang um %% (saison- und ar-
beitstagsbereinigt).

Wdhrend die Industrie und das Baugewerbe
weiter schwdéchelten, erholten sich einige
Dienstleistungsbereiche etwas. Zulegen
konnten insbesondere der Verkehr, das
Grundstucks- und Wohnungswesen und die
Erbringung von Finanz- und Versicherungs-
dienstleistungen, wdhrend Beherbergung
und Gastronomie an Wertschépfung einbUB-
ten. Nachfrageseitig stagnierten die Kon-
sumausgaben der privaten Haushalte und
die Bruttoanlageinvestitionen im I. Quartal
2025 weitgehend, wahrend der 6ffentliche
Konsum ausgeweitet wurde. Der AuBenhan-
del trug leicht positiv zur Expansion der Ge-
samtwirtschaft bei. Die Exporte legten frotz
der geddmpften Weltkonjunktur deutlich zu
und profitierten von Vorzieheffekten aus den
USA. Auf der Verteilungsseite stand einem
RUckgang der Lohneinkommen ein Anstieg
der Kapitaleinkommen gegenuiber.

Die Vorlaufindikatoren zeichnen weiterhin
ein trGbes Bild. Die Industriekonjunktur dUrfte
sich kaum nennenswert verbessern. Der
UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerin-
dex gab zuletzt sogar wieder etwas nach.
Auch im Baugewerbe blieben die Konjunk-
tureinschdtzungen pessimistisch; im Bereich
der Marktdienstleistungen tribten sie sich zu-
letzt erneut ein. Das Verbrauchervertrauen
sank im April wieder deutlich; der Anstieg
des Teilindikators zum Arbeitsplatzverlustrisiko
spiegelt die hohe Verunsicherung der Konsu-
ment:innen wider.

Die Inflation ist in Osterreich nach wie vor hé-
her als im Durchschnitt der letzten 10 Jahre.
Der BIP-Deflator stieg im I. Quartal 2025 um
0,7% gegenuber dem Vorquartal und no-
tierte damit um 3,1% Uber dem Niveau des
Vorjahresquartals. Alternative InflationsmaBe
zeichnen ein dhnliches Bild. Der VPl lag im
M&rz um 2,9% Uber dem Vorjahresniveau; im
April betrug der Anstieg laut Schnellschét-
zung von Statistik Austria 3,1%. Die Produzen-
tenpreise verteuerten sich im Mérz erstmals
wieder spUrbar gegenUber dem Vorjahr,
nachdem sie lange Zeit nachgegeben hat-
ten. Der Anstieg verringert die Wahrschein-
lichkeit einer nachhaltigen Abschwdchung
der Inflation.
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Abbildung 1: Internationale Konjunktur

Saisonbereinigt, 2021 = 100, gleitende Dreimonatsdurchschnitte

Einkaufsmanagerindex, Gesamtwirtschaft
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Die Weltkonjunktur ver-

lauft weiterhin verhalten.

Die Unsicherheit hat zu-
letzt deutlich zugenom-
men. Die friben Aus-
sichten dampfen die
Rohstoffpreise, vor allem
jene fir Energie.
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Die schwache Konjunktur belastet den Ar-
beitsmarkt. Die Arbeitslosigkeit stieg zuletzt
weiter an, wdhrend die Zahl der offenen
Stellen sank. Der Bestand an unselbsténdig
aktiv Beschdaftigten lag im April nach vorl&du-
figer Schatzung um 1.000 Uber dem Vorjah-
resniveau, nach +2.700 im Mdarz. Ende April

waren gut 24.000 Personen mehr arbeitslos
gemeldet als vor einem Jahr (+8,4%), die
Zahl der Schulungsteilnehmer:innen legte
um 0,6% zu. Die Arbeitslosenquote (natio-
nale Definition) betrug voraussichtlich 7,3%
(+0,5 Prozentpunkte gegeniber dem Vor-
jahr).

2. Internationales Umfeld gepréagt von hoher Unsicherheit

Mit Blick auf jene Lander, fUr die bereits Da-
ten fUr das I. Quartal 2025 vorliegen, zeigen
sich ausgeprdagte Unterschiede in der Wirt-
schaftsentwicklung. In China expandierte
die Gesamtwirtschaft um 1,2% gegeniber
dem Vorquartal. Der Anstieg entspricht den
durchschnittlichen Zuwachsraten des Vor-
jahres und deutet auf eine anhaltend stabile
Konjunktur hin.

In den USA hingegen stagnierte das BIP im

I. Quartal 2025 weitgehend, da die Importe
deutlich zulegten und die Staatsausgaben
sanken. Dem standen ein weiterhin robuster
privater Konsum und eine kraftige Auswei-
tung der Investitionen gegenuber. Der An-
stieg der Importe war in erster Linie der Ein-
fuhr von Konsumgutern, mit Ausnahme von
Nahrungsmitteln und Kraftfahrzeugen, zuzu-
schreiben und méglicherweise Vorzieheffek-
ten in Reaktion auf die Zollpolitik geschuldet.
Diese These wird durch die Beobachtung
gestUtzt, dass die privaten Lagerinvestitionen
am stdrksten zur Investitionsausweitung bei-
frugen. Der RUckgang der Staatsausgaben
ging vor allem von der Bundesebene und
dabei von den Verteidigungsausgaben aus.

In der EU wuchs das BIP im I. Quartal 2025
gemdB vorlaufiger Schétzung von Eurostat
um 0,3%. FUr viele EU-L&nder liegen aller-
dings noch keine Daten vor. FUr die anderen
Volkswirtschaften zeigt sich ein sehr hetero-
genes Bild. So steht der deutlichen Expan-
sion in Litauen und Spanien ein BIP-RUck-
gang in Ungarn gegenUber. Unter den vier
groBen Euro-Ladndern verzeichneten neben
Spanien (+0,6%) auch Deutschland (+0,2%)
und ltalien (+0,3%) leichte Zuwd&chse, wéh-
rend Frankreichs Wirtschaftsleistung mit
+0,1% kaum expandierte. In Deutschland
zeigte sich im Mdrz neben der Ausweitung
der GUterexporte auch ein deutlicher An-
stieg der Industrieproduktion.

2.1 Stimmungsindikatoren gaben zuletzt
spirbar nach

Die Konjunkturstimmung war zuletzt weltweit
von der hohen wirtschaftspolitischen Unsi-
cherheit gepragt. FUr die USA Ubertraf der

"Global Economic Policy Uncertainty Index”,
der die Unvorhersehbarkeit der Wirtschafts-
politik misst, im April 2025 seinen H6chststand
vom Frohjahr 2020. Eine hohe Unsicherheit
wirkt sich Uber Konsum- und Investitionszu-
rGckhaltung negativ auf die Realwirtschaft
aus.

Die gefribte Konjunkturstimmung spiegelt
sich auch in einer Reihe weiterer Indikatoren.
So zeigte der J. P. Morgan Global Manufac-
turing PMIim April 2025 erstmals seit vier Mo-
naten eine Verschlechterung der weltweiten
Geschdaftslage im verarbeitenden Gewerbe
an. Die Auftragseingdnge waren zum ersten
Mal seit Janner 2025 wieder rGckldufig und
die Exportneuauftrége erlitten den stérksten
RUckgang seit August 2023. Von den 28 im
PMI erfassten L&ndern verzeichneten nur
Deutschland, Indien und Griechenland Zu-
wdchse an Exportneuauftrdgen, wahrend
diese vor allem in Nordamerika einbrachen.
Die Geschdftserwartungen erreichten das
niedrigste Niveau seit zweieinhalb Jahren,
wobei die befragten Unternehmen die Zdlle,
den Protektfionismus und Lieferkettenprob-
leme als Hauptgrinde fUr ihnren Pessimismus
anfUhrten. Die durchschnittlichen Einkaufs-
preise stiegen deutlich und die Erzeuger-
preisinflation war so kré&ftig wie zuletzt vor
Uber zwei Jahren. Insgesamt signalisieren die
Umfragedaten von J. P. Morgan Global
Manufacturing PMI eine zunehmend ange-
spannte Lage im globalen Fertigungssektor,
gekennzeichnet durch eine schwache
Nachfrage, rockldufigen Handel und eine
ged&mpfte Zuversicht der Unternehmen.

2.2 Preise fir Energie und Nahrungsmittel
zuletzt ricklaufig

Die mé&Bige weltweite Konjunktur und die
geddmpfte Stimmung spiegeln sich in den
Rohstoffpreisen, die seit Jahresbeginn 2025
tendenziell sinken. Sowohl die Preise fir Nah-
rungs- und Genussmittel als auch jene for
Energie gingen im |. Quartal gemaB HWWI
zurUck. Die Verbiligung von Energie war ins-
besondere vom Rohdlpreis getrieben. Die
Preise von Industrierohstoffen blieben hinge-
gen weitgehend stabil.

3. Osterreich: Geringer Anstieg der Wirtschaftsleistung im I. Quartal

Laut WIFO-Schnellschétzung stieg Oster-
reichs Bruttoinlandsprodukt im I. Quartal
2025 um 0,2% gegenUber dem Vorquartal

(IV. Quartal 2024 -0,4%). Im Vergleich zum
Vorjahresquartal war das BIP jedoch weiter-

WIFO B Monatsberichte 5/2025, S. 235-242



hin um %% geringer (saison- und arbeitstags-
bereinigt).

Auf der Angebotsseite verlief die Konjunktur
zuletzt gemischt: wéhrend die Industrie und
das Bauwesen weiter schwdchelten, erhol-
ten sich einige Dienstleistungsbereiche im

I. Quartal leicht. Dies galf insbesondere fir
den Verkehr, die Finanz- und Versicherungs-
dienstleistungen und das Grundsticks- und
Wohnungswesen, nicht jedoch fUr die Beher-
bergung und Gastronomie. Die &ffentliche
Verwaltung, das Bildungs- und das Gesund-
heitswesen leisteten positive Beitrdge zur Ex-
pansion des BIP, und auch von den sonsti-
gen wirtschaftlichen Dienstleistungen gingen
weiter geringe Wachstumsimpulse aus.

Nachfrageseitig stagnierten die Konsumaus-
gaben der privaten Haushalte und die Brut-
toanlageinvestitionen weitgehend, wdhrend
der &ffentliche Konsum ausgeweitet wurde.
Der AuBenhandel frug leicht positiv zur Ex-
pansion der Gesamtwirtschaft bei. Vor dem
Hintergrund der geddmpften Weltkonjunktur
stiegen vor allem die Ausfuhren unerwartet
kraftig. Der Anstieg folgte zuletzt insbeson-
dere aus Vorzieheffekten aus den USA in Er-
wartung hdherer Z6lle ab der Jahresmitte.

Auf der Verteilungsseite schrumpften die
Lohneinkommen (Arbeithehmerentgelte) im
I. Quartal 2025 um 0,4% gegenuUber dem
Vorquartal, nachdem sie seit dem Il. Quartal
2021 fortwdhrend und mitunter sehr kréftig
zugelegt hatten. Die Kapitaleinkommen (Be-
friebstberschisse und Selbstdndigenein-
kommen), die 2023 und 2024 deutlich gesun-
ken waren, expandierten dagegen um 2,9%.

3.1 Konjunkturstimmung weiterhin gedampft

Wie die Ergebnisse des WIFO-Konjunktfurtests
vom April 2025 zeigen, ist die Unternehmens-
stimmung in Osterreich noch immer von
Skepsis und ZurUckhaltung gepragt, wobei
Industrieunternehmen am pessimistischsten
gestimmt sind. In der SachguUtererzeugung
noftieren nach wie vor sowohl die aktuellen
Lagebeurteilungen als auch die Erwartun-
gen weit unter dem langjdhrigen Durch-
schnitt — trotz leichter Verbesserungen ge-
genuUber den Vormonaten. Die Produktions-
tatigkeit ist weiterhin mehrheitlich rocklaufig
und die Auffragsbestdnde sind gering.
Wenngleich sich die Stimmung in einzelnen
Industriezweigen — etwa in der Investitions-
oder der VorleistungsgUterindustrie — etwas
aufgehellt hat, bleibt die Lage im langjdhri-
gen Vergleich angespannt. Eine nachhal-
tige Trendwende ist auch auf Basis anderer
Quellen - etwa der Konjunkturumfrage der
Vereinigung der Osterreichischen Industrie
(IV) oder des UniCredit Bank Austria Einkaufs-
Managerindex — noch nicht in Sicht.
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Im Baugewerbe blieb die Konjunkturstim-
mung ebenfalls unter dem langjdhrigen
Durchschnitt. Die befragten Bauunterneh-
men schaizten die aktuelle Geschdaftslage
zwar etwas positiver ein als in den Vormonao-
ten, insgesamt dominierte jedoch weiterhin
eine skeptische Grundstimmung. Die Auf-
fragsbesténde lagen stabil auf einem fUr die
Jahreszeit schwachen Niveau. Die Erwartun-
gen fur die kommenden Monate verbesser-
ten sich nur geringfUgig und blieben im pes-
simistischen Bereich. Eine baldige Erholung
der Bauwirtschaft erscheint daher unwahr-
scheinlich.

Im heimischen Dienstleistungsbereich notier-
ten die aktuellen Lagebeurteilungen und die
Erwartungen im April deutlich unter dem
langjahrigen Mittelwert, wenngleich die
Stimmung etwas besser war als in der Indust-
rie. Besonders in konsumnahen Dienstleistun-
gen und im Einzelhandel Gberwog jedoch
weiterhin der Pessimismus; die Nachfrage
war anhaltend schwach und die Beschd&fti-
gungserwartungen geddmpft.

Die Konjunktureinsch&tzungen blieben somit
in allen Sektoren im langj&hrigen Vergleich
unterdurchschnittlich. Wenngleich in der In-
dustrie die vorsichtige Aussicht auf eine Bo-
denbildung besteht, fehlt es noch an Impul-
sen fUr einen nachhaltigen Aufschwung, da
sowohl die Binnen- als auch die Exportnach-
frage schwdcheln. Im Dienstleistungssektor
verhindern vor allem die zaghafte Konsum-
nachfrage und strukturelle Probleme wie der
Arbeitskr&ftemangel eine raschere Erholung.

Die Konsumschwdche folgt auch aus dem
geringen Verbrauchervertrauen (gemdaB Eu-
ropdischer Kommission). Es verbesserte sich
in den letzten finf Monaten kaum, liegt
nach wie vor deutlich unter dem langjahri-
gen Durchschnitt und ist spUrbar geringer als
in Deutschland und im Durchschnitt des
Euro-Raumes. Insbesondere der Teilindikator
zur erwarteten Arbeitslosigkeit in den kom-
menden zwdlf Monaten notiert weiter auf ei-
nem ungUnstig hohen Niveau.

3.2 Inflation verlangsamte sich zuletzt nicht
mehr weiter

Die Inflation ist in Osterreich nach wie vor er-
hoéht. Der BIP-Deflator stieg im I. Quartal 2025
um 0,7% gegentber dem Vorquartal und
notierte um 3,1% Uber dem Niveau des Vor-
jahresquartals. Alternative InflationsmaBe
zeichnen ein dhnliches Bild: Der VPl lag im
Marz um 2,9% und im April laut Schnellschét-
zung von Statistik Austria um 3,1% Uber dem
Vorjahresniveau.

Ein Anstieg der Exporte
sowie anhaltend hohe
Konsumausgaben des
offentlichen Sektors er-
laubten der osterreichi-
schen Volkswirtschaft im
|. Quartal 2025 ein klei-
nes Wachstum.

Die pessimistische Kon-
junkturstimmung hdalt an
und dampft die Aussich-
ten auf eine nachhaltige

Erholung. Die hohe wirt-

schaftspolitische Unsi-
cherheit fribt den Aus-
blick zusatzlich.

Der Rickgang der Pro-
duzentenpreise ist zuletzt
zum Stillstand gekom-
men, womit die Ver-
braucherpreise nicht
mehr weiter gedampft
werden.
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Abbildung 2: Lagebeurteilung und Erwartungen der Unternehmen
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Die Konjunkturschwdche
belastet den Arbeits-
markt. Die Arbeitslosig-
keit stieg zuletzt weiter
an, wahrend die Zahl
der offenen Stellen und
die Beschdftigung in
nicht 6ffentlichkeitsna-
hen Wirtschaftsberei-
chen weiter schrumpf-
ten.
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Wichtigster Preistreiber blieben auch im April
die Dienstleistungen, die sich im Jahresab-
stand um 4,8% verteuerten. Verantwortlich
dafir waren vor allem Preisanstiege bei Pau-
schalreisen. Auch Nahrungsmittel, Tabak
und Alkohol verteuerten sich erneut Uber-
durchschnittlich, w&hrend der Einfluss der
Energiepreise auf den VPI gering blieb, da
die Verbilligung von Treibstoffen die Auswir-
kungen des Strompreisanstieges kompen-
sierte. Der harmonisierte Verbraucherpreisin-
dex (HVPI) notierte im April um 3,3% Uber
dem Vorjahresniveau, nach +3,1% im Mdérz.
Damit lag Osterreich im europdischen Ver-
gleich weiterhin im Mittelfeld. In Deutsch-
land, aber auch in Italien war der Preisauf-
frieb gemdaB HVPI zuletzt deutlich geringer
(+2,2% bzw. +2,1%).

Im Marz 2025 stiegen in Osterreich die Erzeu-
gerpreise im produzierenden Bereich erst-
mals seit knapp zwei Jahren wieder an
(+0,8% gegenUber dem Vorjahr; laut Statistik
Austria). Dies ist insbesondere auf Preissteige-
rungen bei Investitions-, Konsum- und Vorleis-
tungsgutern zurUckzufUhren, wdhrend sich

der RUckgang der Energiepreise deutlich
abschwdchte. Besonders auffdllig war die
Verteuerung von NE-Metallen, aber auch
Holz, Papier und Pappe, Kunststoffwaren so-
wie verschiedene Konsumguter wie
Schmuck, Molkereiprodukte und Obst und
GemUse verteuerten sich deutlich. Dagegen
gingen die Preise fUr Roheisen, Stahl und Fer-
rolegierungen weiter zurick.

3.3 Beschdaftigungsrickgang im privaten
Sektor halt an

Die schwache Konjunktur schlégt auf den
Arbeitsmarkt durch. Im produzierenden Ge-
werbe, im Bauwesen und in einigen Markt-
dienstleistungen sank die Beschaftigung laut
VGR im I. Quartal 2025 deutlich gegenuUber
dem Vorquartal. Lediglich in &ffentlichkeits-
nahen Dienstleistungsbereichen wurde sie
abermals merklich ausgeweitet. Die Zahl an
offenen Stellen war zwar weiterhin hoch,
verringerte sich jedoch im Monatsverlauf
spUrbar, wdhrend die Arbeitslosigkeit weiter
anstieg.
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Abbildung 3: Wirtschaftspolitische Eckdaten

Unselbsténdig aktiv Beschdéftigte!), in 1.000, saisonbereinigt

4.000 ~

3.400 +
3.300

3.900 +
3.800 -
3.700 +
3.600 -
3.500 -

Entwicklung in den
letzten 12 Monaten

3.950

3.900

3.850

i3

Arbeitslosenquote, in % der unselbsténdigen Erwerbspersonen, saisonbereinigt

14 -

12
10 ~
8

8,0

7.5

7,0

6,5

Inflationsrate, in %
14
12
10 4

Harmonisiert
National

Harmonisiert, Kerninflation?)

6,0
50
4,0
3.0
20
1.0

0

Apr?)

Effektiver Wechselkurs, real, Verdnderung gegen das Vorjahr in %

6,

VAT AN A

4,0
3.0
2,0

Sekunddrmarktrendite fir 10-jahrige Bundesanleihen, in %

4 -

3,

2,

4 0 ™ N

1.0
0.0
-1,0

[

Mar

4,0
3.5
3.0
2,5

NAS A

16 17 18 19 20 21 22

Q: Arbeitsmarktservice Osterreich, Dachverband der Sozialversicherungstréiger, OeNB, Statistik Austria, WIFO-
Berechnungen. — ') Ohne Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten, und ohne
in der Beschdaftigungsstatistik erfasste Arbeitslose in Schulung. - 2) Schnellsch&tzung von Statistik Austria. —3) Ge-
samtindex ohne Energie, Lebensmittel, Alkkohol und Tabak.

WIFO B Monatsberichte 5/2025, S. 235-242

23

24

25

20

e

Konjunkturbericht

241



242

Konjunkturbericht

Im April 2025 lag die Zahl der unselbstandig
aktiv Beschdaftigten nach vorldufiger Schat-
zung des Bundesministeriums fur Arbeit, Sozi-
ales, Gesundheit, Pflege und Konsumenten-
schutz (BMASGPK) um 1.000 Beschaftigungs-
verhdltnisse Uber dem Vorjahresniveau,
nach +2.700 im Mé&rz. Ende April waren um

24.300 Personen mehr arbeitslos gemeldet
als vor einem Jahr (+8,4%), die Zahl der Per-
sonen in Schulung erhdhte sich um 500
(+0,6%). Die Arbeitslosenquote (nationale
Definition) lag voraussichtlich bei 7,3%

(+0.5 Prozentpunkte Gber dem Vorjahr).
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Glossar

Methodische Hinweise und Kurzglossar

Die laufende Konjunkturberichterstattung gehért zu den wichtigsten Produkten des WIFO. Um die Lesbarkeit zu erleichtern, werden
ausfOhrliche Erlduterungen zu Definitionen und Fachbegriffen nach Mdglichkeit nicht im analytischen Teil gebracht, sondern im vor-

liegenden Glossar zusammengefasst.

Rickfragen: astrid.czaloun@wifo.ac.at, ursula.glauninger@wifo.ac.at, martha.steiner@wifo.ac.at

Periodenvergleiche

Leitreinenvergleiche gegenuber der Vorperiode, z. B. dem Vor-
quartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekte bereinigt.
Dies schlieBt auch die Effekte ein, die durch eine unterschiedli-
che Zahl von Arbeitstagen in der Periode ausgeldst werden
(etwa Ostern).

Die Formulierung "verdnderte sich gegentber dem Vorjahr . . .
beschreibt hingegen eine Verdnderung gegeniber der glei-
chen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte
Zeitreinen.

Die Analyse der saison- und arbeitsté&gig bereinigten Entwick-
lung liefert genauere Informationen Uber den aktuellen Konjunk-
turverlauf und zeigt Wendepunkte friher an. Die Daten unterlie-
gen allerdings zusatzlichen Revisionen, da die Saisonbereinigung
auf stafistischen Methoden beruht.

Wachstumsiberhang

Der WachstumsUberhang bezeichnet den Effekt der Dynamik im
unterjdhrigen Verlauf (in saisonbereinigten Zahlen) des vorange-
gangenen Jahres (to) auf die Verdnderungsrate des Folgejah-

res (f]) . Erist definiert als die Jahresverdnderungsrate des Jah-

res I, wenn das BIP im Jahr £ auf dem Niveau des IV. Quartals
des Jahres ¢, (in saisonbereinigten Zahlen) bleibt.

Durchschnittliche Verdanderungsraten

Die Zeitangabe bezieht sich auf Anfangs- und Endwert der Be-
rechnungsperiode: Demnach beinhaltet die durchschnittliche
Rate 2005/2010 als 1. Verdnderungsrate jene von 2005 auf 2006,
als letzte jene von 2009 auf 2010.

Reale und nominelle GréBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsatzlich real, also um Preis-
effekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werte nominell ausge-
wiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens ange-
fGhrt.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die Verdnderung der Verbraucherpreise
gegeniber dem Vorjahr. Der Verbraucherpreisindex (VPI) ist ein
MaBstab fUr die nationale Inflation. Der Harmonisierte Verbrau-
cherpreisindex (HVPI) ist die Grundlage fur die vergleichbare
Messung der Inflation in der EU und fUr die Bewertung der Preis-
stabilité&t innerhalb der Euro-Zone (siehe auch https://www.
statistik.at).
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Die Kerninflation als Indikator der Geldpolitik ist nicht eindeutig
definiert. Das WIFO folgt der gdngigen Praxis, fUr die Kerninfla-
fion die Inflationsrate ohne die GUtergruppen unverarbeitete
Nahrungsmittel und Energie zu verwenden. So werden Uber 87%
der im Osterreichischen Warenkorb fUr den Verbraucherpreisin-
dex (VPI 2020) enthaltenen GUter und Dienstleistungen in die Be-
rechnung der Kerninflation einbezogen.

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionsbefragung

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund
1.700 &sterreichischen Unternehmen zur Einschétzung ihrer aktu-
ellen und kinftigen wirtschaftlichen Lage. Die WIFO-Investitions-
befragung ist eine halbjdhrliche Befragung von Unternehmen zu
ihrer Investitionstatigkeit im Rahmen des WIFO-Konjunkturtests
(https://www.konjunkturtest.at). Die Indikatoren sind Salden zwi-
schen dem Anteil der positiven und jenem der negativen Mel-
dungen an der Gesamtzahl der befragten Unternehmen ge-
wichtet nach Beschéftigten.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittlung re-
gistrierten Personen am Arbeitskr&fteangebot der Unselbsténdi-
gen. Das Arbeitskrafteangebot ist die Summe aus Arbeitslosen-
bestand und unselbst&ndig Beschaffigten (gemessen in Stan-
dardbeschaftigungsverhdltnissen). Datenbasis: Registrierungen
bei AMS und Dachverband der Sozialversicherungstrager.

Definition gemd&B ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Perso-
nen, die nicht erwerbstatig sind und aktiv einen Arbeitsplatz su-
chen. Als erwerbstatig zahlt, wer in der Referenzwoche mindes-
tens 1 Stunde selbst&ndig oder unselbstandig gearbeitet hat.
Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehrlinge
z&hlen zu den Erwerbstatigen, nicht hingegen Présenz- und Zivil-
diener. Die Arbeitslosenquote ist der Anteil der Arbeitslosen an
allen Erwerbspersonen (Arbeitslose plus Erwerbstatige). Daten-
basis: Umfragedaten von privaten Haushalten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der 6sterreichischen
Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in AMS-
SchulungsmaBnahmen befinden. Fir die Berechnung der Ar-
beitslosenquote wird inre Zahl weder im Nenner noch im Z&hler
bericksichtigt.

Unselbstandig aktiv Beschaffigte: Zu den "unselbsténdig Be-
schaftigten” zahlen auch Personen in aufrechtem Dienstverhdlt-
nis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leis-
ten. Zieht man deren Zahl ab, so erhdlt man die Zahl der "un-
selbstandig aktiv Beschdaffigten'.
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WIFO B KONJUNKTURTEST

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung 6sterreichischer Unternehmen zu ihrer wirtschaftlichen Lage und de-
ren Entwicklung in den n&chsten Monaten. Ziel ist es, mit mdglichst geringem Aufwand fUr die Befragten die akfuelle und
bevorstehende Entwicklung der &sterreichischen Wirtschaft zu erfassen. Die Ergebnisse werden zwolfmal pro Jahr jeweils vor
dem Ende des Monats der Erhebung veréffentlicht. Sie liegen damit wesentlich friher vor als Daten der amtlichen Konjunk-
furstatistik. So sind die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fir einen bestimmten Monat rund zwei Monate vor der Veroffentli-
chung des vorlaufigen Wertes und rund drei Monate vor der Publikation des ersten Wertes des Produktionsindex verfugbar.

Pro Monat nehmen rund 1.600 Unternehmen mit mehr als 200.000 Beschdaftigten freiwillig am WIFO-Konjunkturtest teil. An die-
ser Stelle sei den Unternehmen gedankt, ohne ihre Mitwirkung wére der WIFO-Konjunkturtest nicht mdglich.

5/2025 Vorsichtige Verbesserung der Konjunktureinschatzungen. Ergebnisse des WIFO-
Konjunkturtests vom Mai 2025

Werner Holzl, JUrgen Bierbaumer, Michael Klien, Agnes Kugler

Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests zeigen im Mai eine Verbesserung der unternehmerischen Konjunk-
tureinschatzungen. Der WIFO-Konjunkfurklimaindex notierte mit —4,9 Punkten (saisonbereinigt) 2,2 Punkte
Uber dem Wert vom April. Die Stimmungslage hat sich in allen Branchen verbessert, nur in den Dienstleistun-
gen haben sich die Erwartungen eingetribt. Die Industriekonjunktur zeigt Stabilisierungstendenzen, allerdings
konzentrierten sich die Indexverbesserungen im Mai vor allem im KonsumguUterbereich. Die Kredithachfrage
der Unternehmen ging im Vergleich zum Vorquartal leicht zurick. Die Einsch&tzungen der Bereitschaft der
Banken zur Kreditvergabe verbesserte sich, wird aber weiterhin mehrheitlich als restriktiv eingeschdétzt.

https://www.wifo.ac.at/publication/pid/58624698

FrUhere Ausgaben
4/2025 Konjunktureinschdtzungen bleiben skeptisch. Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests vom
April 2025
Werner Holzl, JUrgen Bierbaumer, Michael Klien, Agnes Kigler
https://www.wifo.ac.at/publication/pid/5807 5897
3/2025 Konjunkturerwartungen stabil auf niedrigem Niveau. Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests
vom Marz 2025
Werner Holzl, JUrgen Bierbaumer, Michael Klien, Agnes Kigler
https://www.wifo.ac.at/publication/pid/57782429
2/2025 Unsicherheit belastet Konjunkturerwartungen. Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests vom
Februar 2025
Werner Holzl, JUrgen Bierbaumer, Michael Klien, Agnes Kugler
https://www.wifo.ac.at/publication/pid/57325803
1/2025 Vorsichtige Verbesserung der Lagebeurteilungen zu Jahresbeginn. Ergebnisse des WIFO-
Konjunkturtests vom Janner 2025
Werner Holzl, JUrgen Bierbaumer, Michael Klien, Agnes Kugler
https://www.wifo.ac.at/publication/pid/56858213
12/2024 Industriekonjunktur tribt Wirtschaftsklima. Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests vom
Dezember 2024
Werner Holzl, JUrgen Bierbaumer, Michael Klien, Agnes Kugler
https://www.wifo.ac.at/publication/pid/55968057
11/2024 Konjunktureinschatzungen verbessern sich auf niedrigem Niveau. Ergebnisse des WIFO-
Konjunkturtests vom November 2024
Werner Holzl, JUrgen Bierbaumer, Michael Klien, Agnes Kugler
https://www.wifo.ac.at/publication/pid/55481358

https://www.wifo.ac.at/forschung/themenplattformen/konjunktur-und-prognosen/wifo-konjunkturtest/
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Konjunktureinschatzungen blieben im Fruhjahr
verhalten

Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests
vom April 2025

Werner Holzl, JUrgen Bierbaumer, Michael Klien, Agnes Kigler

o Osterreichs Unternehmen beurteilen die Wirtschaftslage nach wie vor skeptisch, die WIFO-
Konjunkturampel zeigte im April wieder Rof.

¢ In den Dienstleistungen und im Einzelhandel tribte sich die Konjunkfurstimmung ein.

e In der Sachgutererzeugung blieben die Konjunktureinsché&tzungen trotz einer Verbesserung besonders
pessimistisch, wahrend die unternehmerische Unsicherheit zunahm.

o Die KapazitGtsauslastung blieb vor allem in der SachgUtererzeugung und der Bauwirtschaft
unterdurchschnittlich.

e Wie in den Vorqguartalen war der "Mangel an Nachfrage" in allen Sektoren das meistgenannte
Hemmnis der Geschaftstatigkeit.

Produktionshindernisse in der Gesamtwirtschaft

Mangel an Nachfrage
Mangel an Arbeitskraften

— — = Mangel an Material oder Kapazit&t
40 - Finanzierungsprobleme
Sonstige Hindernisse

"In der Gesamtwirtschaft
blieb im April 2025 der
"Mangel an Nachfrage”
das meistgenannte
Hemmnis der
Geschadftstatigkeit, vor
dem "Mangel an

Anteile an allen Meldungen in %

O O O - = — — o o o N O o o o ¥ ¥ T T O 0 Arbeitskraften”, der
§Sg§gdgggggegsggggesdsggsgdd |

d &8 & &8 &8 &8 &§ &8 &8 &8 8 &8 &8 &8 8 &8 &8 8 &8 & S insbesondere in der
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53 686 6 6 3 6 83 6 80 6 8086 38068 6 & 6 Bauwirtschaft weiter von
= =2 3y = = = ¥ = = 2 3y = = 2 3y = = = 35 = = hoher Bedeutung war."

Seit Jahresende 2022 hat der "Mangel an Nachfrage" an Gewicht gewonnen, wdhrend die
Bedeutung des ArbeitskrGftemangels und der Lieferengpdsse abgenommen hat. Im April
2025 war der Nachfragemangel fir rund 29% der Unternehmen das wichtigste Hemmnis der
Geschdaftstatigkeit. FOr rund 15% war es der "Mangel an Arbeitskréften”. Lieferengpdsse
waren zuletzt nur mehr von untergeordneter Bedeutung (rund 1% der Unternehmen;

Q: WIFO-Konjunkturtest, saisonbereinigt).
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Konjunktureinschatzungen blieben im Frohjahr verhalten

Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom April 2025

Werner Holzl, JUrgen Bierbaumer, Michael Klien, Agnes Kugler

Konjunktureinschdtzungen blieben im Frihjahr verhalten.
Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunktur-
tests vom April 2025

Im April Uberwogen weiter die skeptischen Konjunkturein-
schatzungen. Eine Verschlechterung der Stimmung war vor
allem in den Dienstleistungen und im Einzelhandel erkenn-
bar. In der Sachgutererzeugung verbesserten sich die Kon-
junktureinschatzungen auf niedrigem Niveau. Die unter-
nehmerische Unsicherheit erhdhte sich im Quartalsver-
gleich vor allem in der Sachguitererzeugung und im Einzel-
handel. Der "Mangel an Nachfrage" blieb das meistge-
nannte Hemmnis der Geschdaftstatigkeit.

Economic Assessments Remained Cautious in Spring.
Results of the WIFO-Konjunkturtest Quarterly Survey of
April 2025

In April, sceptical economic assessments confinued to pre-
vail. By sector, the deterioration was particularly evident in
services and retail frade. In manufacturing, economic as-
sessments improved but remained at a low level. Com-
pared with the previous quarter, uncertainty rose particu-
larly in manufacturing and retail frade. Insufficient demand
remained the most frequently cited obstacle to business
activity.

JEL-Codes: E32, E66 * Keywords: WIFO-Konjunkturtest, Quartalsdaten, Konjunktur

Begutachtung: Christian Glocker ¢ Wissenschaftliche Assistenz: Birgit Agnezy (birgit.agnezy@wifo.ac.at), Tobias Bergsmann
(tobias.bergsmann@wifo.ac.at), Alexandros Charos (alexandros.charos@wifo.ac.at), Anna Strauss-Kollin (anna.strauss-

kollin@wifo.ac.at) « Abgeschlossen am é. 5. 2025

Kontakt: Werner Holzl (werner.hoelzi@wifo.ac.at), Jirgen Bierbaumer (juergen.bierbaumer@wifo.ac.at), Michael Klien
(michael.klien@wifo.ac.at), Agnes KUgler (agnes.kuegler@wifo.ac.at)

Die Lagebeurteilungen
verschlechterten sich im
Frihjahr in den Dienst-
leistungen und im Einzel-
handel, verbesserten
sich aber im Bauwesen
und der Sachgiterer-
zeugung.
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WIFO-Konjunkturtest

Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests!) for
April 2025 (Anfang Il. Quartal) zeigen gegen-
Uber Janner eine leichte Verschlechterung
der Konjunktureinsch&tzungen der Unterneh-
men. Der WIFO-Konjunkturklimaindex bUBte
im Quartalsvergleich 2,1 Punkte ein und no-
tierte mit —7,1 Punkten um 3,8 Punktfe unter
dem Vorjahreswert (Ubersicht 1). Der Index
der aktuellen Lagebeurteilungen ging ge-
genuber Janner um 2,4 Punkte zurick und
lag mit —6,6 Punkten weiter unter der Nullli-
nie, die negative von positiven Konjunktur-
einschatzungen trennt. Die unternehmeri-
schen Erwartungen verschlechterten sich
gegenUber Jahresbeginn um 0,8 Punkte

auf -7,0 Punkte.

Die Ergebnisse nach Sektoren unterscheiden
sich sowohl hinsichtlich der Niveaus der Indi-
zes als auch in Bezug auf ihre Entwicklungs-
richtung gegenuber dem Vorquartal. In der
SachgUtererzeugung gewann der WIFO-

1) Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befra-
gung &sterreichischer Unternehmen zu ihrer aktuellen
wirtschaftlichen Lage und der Entwicklung in den
ndchsten Monaten. Einmal pro Quartal wird der Fra-
genkatalog des WIFO-Konjunkturtests um zusatzliche
Fragen erweitert ("Quartalsfragen"), die relevante In-
formation zur Konjunktur liefern, aber nicht in die mo-
natlichen Indizes des WIFO-Konjunkturtests eingehen.
Die aktuellen Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests ste-
hen auf der WIFO-Website (https://www.wifo.ac.at/

Konjunkturklimaindex gegeniber Janner

4,1 Punkte hinzu. Der Wert von —14,9 Punkten
spiegelft aber weiterhin die Uberwiegend ge-
ddmpfte Stimmung der Unternehmen ange-
sichts der flauen Industriekonjunktur wider.
Besonders skeptisch sind nach wie vor die
Lagebeurteilungen (-18,5 Punkte), wenn-
gleich sich der entsprechende Index gegen-
Uber J&nner um 3,6 Punkte verbesserte. Der
Index der unternehmerischen Erwartungen
konnte sogar noch stérker zulegen

(+4.,8 Punkte), mit —11,4 Punkten blieb der
Ausblick der Industrieunternehmen auf die
kommenden Monate allerdings trib. D&dmp-
fend wirkt hierbei die Unsicherheit infolge
der erratischen Zollpolitik der USA.

Die anhaltend schwache Industriekonjunktur
spiegeltf sich auch in den Einsch&fzungen
der Unternehmen zur Verdnderung ihrer
Wettbewerbsposition, die sich insbesondere
mit Blick auf die auBereuropdischen Mdarkte

publikationen/wifo-konjunkturtest) und auf der The-
menseite Konjunkturanalysen am WIFO (https://www.
wifo.ac.at/forschung/themenplattformen/konjunktur-
und-prognosen/ oder www.konjunkturtest.at) zur Ver-
fogung. Holzl und Schwarz (2014) bieten einen Uber-
blick Gber den WIFO-Konjunkturtest. Detailergebnisse
zu den Subsektoren der Sachgutererzeugung und des
Dienstleistungsbereiches kénnen als grafischer Appen-
dix von der Projekt-Homepage heruntergeladen wer-
den.
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in den lefzten Monaten weiter verschlechter-
ten, wahrend sich jene zur inléndischen
Wettbewerbsposition leicht aufhellten. Aller-
dings notieren beide Indikatoren im Bereich
der langjéhrigen Tiefstwerte.

In der Bauwirtschaft stieg der WIFO-Kon-
junkturklimaindex gegenUtber dem Vorquar-
tal um 0,8 Punkte auf -2,9 Punkte. Wahrend
der Index der aktuellen Lagebeurteilungen
um 3,1 Punkte zulegte und im April

bei -2,7 Punkten noftierte, verlor der Index
der unfernehmerischen Erwartungen an Bo-
den (-1,4 Punkte auf -3,1 Punkte). Letzteres
bildet die weiterhin schwachen Erwartungen
der Bauunternehmen zur eigenen Ge-
schaftslage und Produktion ab.

Im Dienstleistungssektor nahm die Skepsis in
den letzten Monaten wieder zu. Der WIFO-
Konjunkturklimaindex verlor im Vergleich
zum Vorquartal rund 4,2 Punkte und notierte
mit —2,0 Punkten wieder im negativen Be-
reich. Deutliche RUGckgdnge verzeichnete
seit J&nner die Beherbergung und Gastrono-
mie. Der Index der aktuellen Lagebeurteilun-
gen fUr den Dienstleistungssektor sank um
5,7 Punkte auf —1,1 Punkte, der Index der

Ubersicht 1: Indizes des WIFO-Konjunkturtests

unternehmerischen Erwartungen um
2,2 Punkte auf 2,6 Punkte.

Die Konjunkturindizes fUr den Einzelhandel,
die das WIFO auf Basis von Erhebungen der
KMU Forschung Austria berechnet, verloren
im Quartalsvergleich ebenfalls merklich an
Boden. Der WIFO-Konjunkturklimaindex lag
im April mit =9,1 Punkten um 5,8 Punkte unter
dem Wert vom Janner 2025 und wieder
deutlich unter der Nulllinie. W&hrend der In-
dex der aktuellen Lagebeurteilungen um

4,4 Punkte nachgab und mit -0,5 Punkten
nur knapp im negativen Bereich notierte,
frObten sich die Erwartungen der Einzelh&nd-
ler spUrbar ein (-7,4 Punkte auf -17,6 Punk-
te).

Der langerfristige Verlauf der WIFO-Konjunk-
turklimaindizes zeigt die Erholung nach der
COVID-19-Krise, die Konjunkturabschwd&-
chung aufgrund des Energiepreisschocks
und des Ukraine-Krieges bis in den Winter
2022/23, und den folgenden Abschwung im
FrOhjahr und Sommer 2023, der vor allem die
SachguUtererzeugung traf. Seit Mitte 2023
stagnieren die Konjunkturklimaindizes auf
niedrigem Niveau (Abbildung 1).

2024 2025
April Juli Oktober J&nner Februar Marz April April
Indexpunkte Verdnderung
gegenUber
Jénner
(Vorquartal)
Gesamiwirtschaft
WIFO-Konjunkturklimaindex - 33 = 8] - 67 = 5l - 67 6,7 7.1 - 21
Index der aktuellen Lagebeurteilungen - 29 - 9.4 - 88 - 4,2 - 4, 6,4 6,6 - 24
Index der unternehmerischen Erwartungen - 3,8 - 67 - 55 - 6.2 - 92,6 7.1 7.0 - 08
Sachgitererzeugung
WIFO-Konjunkturklimaindex - 165 - 16,5 - 16,4 - 19,0 - 20,0 16,1 14,9 4,1
Index der aktuellen Lagebeurteilungen - 20,7 - 220 - 211 - 22,1 - 211 20,2 18,5 3.6
Index der unternehmerischen Erwartungen - 12,5 - 11,5 - 12,7 - 16,2 - 189 12,3 11,4 4,8
Bauwirtschaft
WIFO-Konjunkturklimaindex - 1.8 - 46 - 1.3 - 37 - 07 4,3 2,9 0.8
Index der aktuellen Lagebeurteilungen - 37 - 57 - 1.6 - 59 - 1.1 4,8 2,7 3.1
Index der unternehmerischen Erwartungen - 0,2 - 3.6 - 07 - 1.7 - 04 3.6 3.1 - 14
Dienstleistungssektor
WIFO-Konjunkturklimaindex 4,4 - 36 - 21 2.2 - 10 1.8 2,0 - 42
Index der aktuellen Lagebeurteilungen 5.5 - 44 - 54 4,6 3.1 0.4 1.1 - 57
Index der unternehmerischen Erwartungen 3.3 - 24 0,4 - 04 - 53 3.2 2,6 - 22
Einzelhandel
WIFO-Konjunkturklimaindex - 30 - 9.9 - 11,4 = &8 - 34 6,1 9.1 - 58
Index der aktuellen Lagebeurteilungen 10,0 - 01 - 08 3.9 57 1.7 0,5 - 4,4
Index der unternehmerischen Erwartungen - 15,8 - 201 - 222 -10.3 - 123 13,7 17,6 - 74

Q: WIFO-Konjunkturtest.
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Abbildung 1: WIFO-Konjunkturklimaindizes
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Q: WIFO-Konjunkturtest, saisonbereinigt.

Infolge des Ukraine-Krieges verteuerte sich
Energie kraftig. Die deutlichen Preiseffekte
beschleunigten die Inflation und spiegelten
sich auch in den Verkaufspreiserwartungen
der Unternehmen. Diese werden im WIFO-
Konjunkturtest als Salden, d. h. als Differenz
zwischen dem Anteil der positiven und dem
Anteil der negativen Antworten an allen
Meldungen, dargestellt. Sie weisen einen
Wertebereich von —100 bis +100 Punkten auf.
Nach dem Rickgang bis Oktober 2024 stie-
gen die Verkaufspreiserwartungen wieder
etwas an, insbesondere im Einzelhandel und
in den Dienstleistungen (Abbildung 2). Im
April 2025 lag der Saldo fur die Gesamtwirt-
schaft bei 15,7 Punkten, um 1,3 Punkte unter

Abbildung 2: Verkaufspreiserwartungen

dem Vergleichswert vom J&nner 2025 und
weit unter dem Durchschnitt der letzten fUnf
Jahre (26,3 Punkte). Gegenuber Jahresbe-
ginn sanken die Verkaufspreiserwartungen in
allen Sektoren: In der Bauwirtschaft (April
2025: 6,6 Punkte, —3,5 Punkte gegenUber
Janner), in der SachgUtererzeugung

(6,1 Punkte, —1,8 Punkte) und im Einzelhan-
del (26,2 Punkte, —1,9 Punkte) fielen die
RUckgdnge etwas kraftiger aus als in den
Dienstleistungen (April 2025: 21,1 Punk-

te, —0,4 Punkte gegenUber Jdnner). In allen
Sektoren lagen die Salden zuletzt unter den
langjahrigen Durchschnittswerten.
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Q: WIFO-Konjunkturtest, saisonbereinigt.
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Indizes des WIFO-Konjunkturtests

Die Indizes des WIFO-Konjunktfurtests werden auf Sektorebene fur die SachgUtererzeugung, die Bauwirtschaft, die Dienstleis-
tungen und den Einzelhandel ermittelf. Die Befragungen werden monatlich vom WIFO (SachguUtererzeugung, Bauwirtschaft
und Dienstleistungen) und der KMU Forschung Austria (Einzelhandel) durchgefUhrt. Anhand der Sektorindizes werden durch
Gewichtung (Gewichte: Dienstleistungen 0,5, Sachgutererzeugung 0,3, Bauwirtschaft und Einzelhandel jeweils 0,1) die "ge-
samtwirtschaftlichen Indizes" errechnet. Der zusammenfassende WIFO-Konjunkturklimaindex aggregiert zwei Teilindizes, die

gefrennt ausgewiesen werden:

e DerIndex der aktuellen Lagebeurteilungen basiert auf den monatlichen Erhebungen zur Einschdtzung der aktuellen Lage
und zur Entwicklung in den letzten drei Monaten. Er ist als gleichlaufender Index konzipiert, der allein durch die frihe Ver-

figbarkeit (rund zwei Monate vor den aktuellen Daten der amilichen Stafistik) einen Vorlauf gegentber der amtlichen

Konjunkturstatistik aufweist.

e DerIndex der unternehmerischen Erwartungen fasst jene monatlichen Fragen zusammen, die sich auf die Entwicklung in
den Folgemonaten der Erhebung beziehen. Er ist als vorlaufender Indikator konzipiert.

Details zu den Indizes bieten Holzl und Schwarz (2014).

1. Konjunkturampel zeigt Rot

Mit Hilfe eines Markov-Regime-Switching-Mo-
dells wird in der WIFO-Konjunkturampel mo-
dellbasiert die Wahrscheinlichkeit berech-
net, mit der die aktuellen Werte der Indikato-
ren des WIFO-Konjunkturtests einer Verbesse-
rung oder Verschlechterung der Konjunktur-
einschdtzungen gegenuber der Vorperiode
entsprechen (Glocker & Hélzl, 2015)2). Die er-
mittelte Wahrscheinlichkeit kann in eine von
drei Kategorien fallen, die zusammengefasst
als "Konjunkturampel" bezeichnet werden:

e Im"grinen Bereich" (Verbesserung) be-
frégt die Wahrscheinlichkeit Gber zwei
Drittel, dass die Verdnderung der aktuel-
len Indexwerte gegentber dem vorher-

e Im "rofen Bereich" (Verschlechterung)
liegt die Wahrscheinlichkeit unter einem
Drittel, dass der aktuelle Indexwert eine
Verbesserung gegenuber dem vorherge-
henden Messpunkt bedeutet.

e Zwischen dem "grinen" und dem "roten"
Bereich liegt der Indifferenzbereich. Die
Entwicklung der Konjunktureinsch&tzun-
gen kann in diesem Fall nicht eindeutig
zugeordnet werden.

Die Wahrscheinlichkeit, sich in einem Verbes-
serungsregime zu befinden, wurde im April
2025 vom Modell mit 0,32 als unterdurch-
schnittlich eingeschatzt. Damit sprang die
WIFO-Konjunkturampel knapp wieder auf

gehenden Messpunkt eine Verbesserung Rot.
der Konjunktureinsch&tzungen wieder-
gibt.
Abbildung 3: WIFO-Konjunkturampel
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Die WIFO-Konjunkturampel fir Osterreich zeigt die monatliche Wahrscheinlichkeit for
die Phasen "Verbesserung der Konjunktureinschdtzungen” ("griner Bereich") und "Verschlechterung der Kon-
junktureinschdtzungen” (‘roter Bereich"). Im Indifferenzibereich kann die Entwicklung der Konjunktureinschét-

zungen nicht eindeutig klassifiziert werden.

2) Die Verschlechterung ist als Gegenteil des Zustan-
des "Verbesserung" definiert: Die Wahrscheinlichkeit,
sich im Zustand "Verbesserung" (¢) zu befinden, ist 1
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minus die Wahrscheinlichkeit, sich im Zustand "Ver-
schlechterung" zu befinden (p=1-g).
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Die unternehmerische
Unsicherheit stieg im
Frihjahr insbesondere in
der Sachgutererzeu-
gung und dem Einzel-
handel an. Dies war
auch eine Folge der
Zollpolitik der USA.

WIFO-Konjunkturtest

2. Weitere Zunahme der Unsicherheit in der Sachgutererzeugung

Seit den 1980er-Jahren erhebt das WIFO im die Frage zur Unsicherheit seither monatlich
Konjunkturtest die Einsch&tzung der Unter- statt viertelj@hrlich gestellt (Abbildung 4).
nehmen zur Unsicherheit der kinftigen Ge-

schaftslage, welche Investitions- und Be- Der Indikator der Unsicherheit bezUglich der
schaftigungsentscheidungen beeinflusst kUnftigen Geschdaftslage weist einen Wer-
(Glocker & Hbélzl, 2022). Im Mai 2021 wurde tebereich von 0 (keine Unsicherheit) bis 100
die Formulierung der entsprechenden Frage (hdchste Unsicherheit) auf. FOr die Gesamt-
im Zuge ihrer Einbeziehung in das gemein- wirtschaft ergab sich im April (Anfang

same harmonisierte Fragenprogramm der Il. Quartal 2025) ein Wert von 61,9 Punkten
EU (Joint Harmonised EU Programme of Busi- (+1,0 Punkte gegenuUber J&nner).

ness and Consumer Surveys; Europdische
Kommission, 2023) verdndert. Zudem wird

Abbildung 4: Indikator der unternehmerischen Unsicherheit fir die Gesamtwirtschaft und
die Sektoren
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Q: WIFO-Konjunkturtest, nicht saisonbereinigt. 0 . . . keine Unsicherheit, 100 . . . héchste Unsicherheit. Standardi-
siertfe Darstellung: Normierung aller Indikatoren auf einen Mittelwert von 0 und eine Standardabweichung von
1. Dies erleichtert die Beurteilung des Konjunkturverlaufes des Unsicherheitsindikators.

Der Ukraine-Krieg und der darauffolgende bis Ende 2023 zu und blieb seither Uber-

Energiepreisschock lieBen die unternehmeri- durchschnittlich. Zuletzt verunsicherte auch
sche Unsicherheit ab Md&rz 2022 ansteigen, die Zollpolitik der USA die Industrieunterneh-
insbesondere in der exportorientierten Sach- men. Im April 2025 notierte der Indikator mit

gUtererzeugung. Dort nahm die Unsicherheit 68,3 Punkten um 1,7 Punkte Uber dem Wert
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vom Janner (66,6 Punkte) und deutlich Gber
dem Durchschnitt der letzten fUnf Jahre
(65,4 Punkte). In der Bauwirtschaft sank die
Unsicherheit gegeniber JGnner um 2,1 Punk-
te, blieb aber mit 64,2 Punkten ebenfalls
Uberdurchschnittlich (funfj@hriger Durch-
schnitt 60,4 Punkte). In den Dienstleistungs-
branchen war ein Anstieg zu erkennen

(+1,3 Punkte auf 57,5 Punkte), dort notierte
der Unsicherheitsindikator im Bereich des
langjdhrigen Durchschnitts (57,2 Punkte).
Auch im Einzelhandel nahm die Unsicherheit
gegenUber Janner 2025 leicht zu

(+0,3 Punkte auf 62,1 Punkte; langjahriger
Durchschnitt 63,6 Punkte).

3. Kapazitatsauslastung bleibt unterdurchschnittlich

3.1 Leichter RUckgang der gesamiwirt-
schaftlichen Kapazitatsauslastung

Vor allem in Branchen mit hoher Kapitalin-
tensitdt und hohen Kapazitdtsanpassungs-
kosten ist die Kapazitatsauslastung ein wich-
tiger Konjunkturindikator (Holzl et al., 2019).
Sie wird deshalb im Rahmen des WIFO-Kon-
junkturtests in allen Sektoren auBer dem Ein-
zelhandel erhoben. Die gesamtwirtschaftli-
che Kapazitdtsauslastung (ohne Einzelhan-
del) lag im April 2025 bei 84,9% und war da-
mit um 0,1 Prozentpunkte niedriger als im

Janner (langjdhriger Durchschnitt: 85,4%). Im
Quartalsvergleich zeigten sich aber nurin
den Dienstleistungen Verschlechterungen:
hier sank die KapazitGtsauslastung um

0.3 Prozentpunkte, blieb jedoch mit 89,6%
Uber dem langj&hrigen Durchschnitt (88,5%).
In der Bauwirtschaft stieg die Kapazitatsaus-
lastung im Frohling etwas an (+0,3 Prozent-
punkte auf 79,8%, langj&hriger Durchschnitt:
83,1%). In der SachgUtererzeugung blieb sie
unverdndert und deutlich unterdurchschnitt-
lich (April 2025: 78,6%, langjahriger Durch-
schnitt: 81,0%).

Abbildung 5: Kapazitatsauslastung nach Sektoren
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Q: WIFO-Konjunkturtest, saisonbereinigt.

3.2 Leichte Verkirzung der gesicherten
Produktionsdauer

Die gesicherte Produktionsdauer — gemes-
sen in Monaten — wird im Rahmen der Quar-
talsbefragung des WIFO-Konjunkturtests in
der SachgUtererzeugung und der Bauwirt-
schaft erhoben (Abbildung é). In der Bau-
wirtschaft meldeten die Unternehmen
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Anfang des Il. Quartals 2025, dass ihre Pro-
duktionstatigkeit fir durchschnittlich 4,6 Mo-
nate gesichert ist (-0,3 Monate gegenuber
Janner 2025; langfristiger Durchschnitt

5,2 Monate). In der Sachgutererzeugung lag
die durchschnittliche gesicherte Produktions-
dauer bei 4,1 Monaten (-0,1 Monate ge-
genuber Janner; langfristiger Durchschnitt
4,1 Monate).

Die Kapazitatsauslas-
tung war im April 2025
geringfiigig niedriger als
im Winter. RUckgdnge
zeigten sich vor allem in
den Dienstleistungs-
branchen.

WIFO-Konjunkturtest 251



Der Auftragsbestand in
der Sachgutererzeu-
gung war auch zu Jah-
resbeginn unterdurch-
schnittlich; auch die Er-
wartungen zu den Aus-
landsauftragseingdngen
blieben per Saldo
negativ.

252  WIFO-Konjunkturtest

Abbildung 6: Gesicherte durchschnittliche Produktionsdauer in der Sachgiitererzeugung

und der Bauwirtschaft
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Q: WIFO-Konjunkturtest.

3.3 Auftragslage in der Sachgitererzeugung
weiter schwach

In der SachgUtererzeugung werden die Auf-
fragsentwicklung in den vergangenen drei
Monaten und die Erwartungen zu den Aus-
landsauftragsbestdnden der kommenden
Monate als relevante Indikatoren einmal im
Quartal erfragt. Die RUckmeldungen werden
zu Salden zwischen dem Anteil der positiven
und dem Anteil der negativen Antworten
aggregiert. Wie Abbildung 7 zeigt, entwi-
ckelten sich die Auftragsbesténde zu Beginn
des Il. Quartals 2025 geringfigig besser als in
den Vorquartalen. Der Saldo-Wert

von -12,9 Punkten deutet jedoch auf einen
anhaltenden, wenngleich verlangsamten
RUckgang der Auftragsbesténde in den letz-
ten drei Monaten hin. Den Einsch&tzungen
zur Ver&nderung der Wettbewerbsposition
auf den Auslandsmarkten entsprechend ver-
schlechterten sich die Erwartungen zu den
kUnftigen Auslandsauftragbestdnden leicht
und blieben per Saldo im negativen Bereich:
Die pessimistischen Stimmen, die fUr die
kommenden drei Monate einen Rickgang
der Auslandsauftragsbesténde erwarteten,
Uberwogen die positiven Meldungen um
rund 9,1 Prozentpunkte.

Abbildung 7: Entwicklung der Aufiragsbestdnde und erwartete Entwicklung
der Auslandsauftragsbestdnde in der Sachgitererzeugung

Entwicklung der Auftragsbesténde in den letzten 3 Monaten

Erwartete Entwicklung der Auslandsauffragsbesténde in den kommenden 3 Monaten
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4. Nachfragemangel weiter wichtigstes Hemmnis der Geschdaftstatigkeit

Im WIFO-Konjunkturtest werden quartals-
weise die wichtigsten Hemmnisse fur die Ge-
schaftstatigkeit der befragten Unternehmen
erhoben. Die Unternehmen haben die M6g-
lichkeit, keine Beeintréchtigung inrer wirt-
schaftlichen Tatigkeit zu melden oder das
wichtigste Hindernis aus einer vorgegebe-
nen Liste zu wahlen:

¢ Mangel an Nachfrage (Dienstleistungen
und SachgUtererzeugung) bzw. Mangel
an Auftrdgen (Bauwirtschaft),

e Mangel an Arbeitskré&ften,

e Platzmangel oder KapazitGtsengpdsse
(Dienstleistungen) bzw. Mangel an Mate-
rial oder Kapazitdt (SachgUtererzeugung
und Bauwirtschaft),

e Finanzierungsprobleme und

e sonstige Grinde - diese Kategorie um-
fasst neben dem Wettereinfluss (Bauwirt-
schaft) auch andere Hemmnisse (z. B.
die gesundheitspolitischen MaBnahmen
wdhrend der COVID-19-Pandemieg).

In der Bauwirtschaft wird zus&tzlich das Hin-
dernis "ungUnstiges Wetter" erhobens).

Abbildung 8: Hemmnisse der wirtschaftlichen Tatigkeit
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Q: WIFO-Konjunkturtest, saisonbereinigt. Um die unterj@hrige Vergleichbarkeit der Zeitreinen zu gewdhrleisten, werden saisonbereinigte Werte ausge-
wiesen. Negative Werte kdnnen aufgrund des Saisonbereinigungsverfahrens "Dainties" nicht ausgeschlossen werden. Es handelt sich um stafistische

Artefakte.

In der Gesamtwirtschaft (ohne Einzelhandel)
meldeten im April 2025 rund 55% der Unter-
nehmen Beeintr&chtigungen in inrer Ge-

3) Bei der Berechnung der gesamtwirtschaftlichen
Hemmnisse wird "ungUnstiges Wetter" unter "sonstige
Hindernisse" klassifiziert.

WIFO B Monatsberichte 5/2025, S. 245-255

schaftstatigkeit (-1 Prozentpunkt gegentber
Janner). Je nach Sektor waren sie in unter-
schiedlichem AusmaB mit Hindernissen
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Der "Mangel an Nach-
frage" bleibt das wich-
tigste Hemmnis der Ge-
schdftstatigkeit. Dane-
ben ist nach wie vor der
"Mangel an Arbeitskraf-
ten" herausfordernd.
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konfrontiert. So gaben zuletzt rund 65% der
Bauunternehmen (-3 Prozentpunkte gegen-
Uber J&nner) und erneut 57% der Dienstleis-
ter an, mit Hemmnissen konfrontiert zu sein.
In der SachgUtererzeugung meldeten im Ap-
ril 49% der Unternehmen Beeintrdchtigungen
der Produktionstatigkeit, um 3 Prozentpunkte
weniger als im Janner 2025. Im Einzelhandel
stieg der Anteil der Unternehmen, die mit Be-
eintréchtigungen inrer Geschdaftstatigkeit
konfrontiert waren, gegenUber dem Vor-
quartal um 6 Prozentpunkte auf 61%.

In der Gesamtwirtschaft (ohne Einzelhandel)
war im April 2025 nach wie vor der "Mangel
an Nachfrage" das meistgenannte wich-
tigste Hemmnis der Geschdaftstatigkeit (29,4%
der Unternehmen), vor dem "Mangel an Ar-
beitskraften” (14,9%). Der "Mangel an Mate-
rial oder Kapazitat" (1,4%) war verglichen mit
den Vorjahren nur mehr von untergeordne-
ter Bedeutung. "Finanzierungsprobleme”
nannten 4,4% der Unternehmen (Abbil-
dung 8).

In der SachgUtererzeugung ist der "Mangel
an Nachfrage" bereits seit dem lll. Quartal
2023 das meistgenannte Hemmnis der Pro-
duktionstatigkeit (April 2025: 32,8% aller Un-
ternehmen), wenngleich die Anzahl der Mel-
dungen zuletzt wieder etwas zurickging.
Das zweithdufigste Hemmnis blieb der

5. Zusammenfassung

FUr die Gesamtwirtschaft zeigen die Ergeb-
nisse des WIFO-Konjunkturtests vom April
2025 eine leichte Verschlechterung der Kon-
junkturbeurteilungen gegenutber Janner. Die
Indizes entwickelten sich jedoch je nach
Sektor unterschiedlich. Wahrend sich in
SachguUtererzeugung und Bauwirtschaft die
Lagebeurteilungen im Quartalsvergleich ver-
besserten, gaben die Indizes fUr den Einzel-
handel und die Dienstleistungen nach. Zu-
dem divergieren die Niveaus der Indizes
nach wie vor betréchtlich. Hinsichtlich der
unternehmerischen Erwartungen gilt es
ebenfalls, zwischen Entwicklungsrichtung
und Niveau zu unterscheiden. So notiert der
Erwartungsindex fur die Sachgutererzeu-
gung trotz der rezenten Verbesserung weiter
auf merklich niedrigerem Niveau als in der
Bauwirtschaft, den Dienstleistungen und
dem Einzelhandel, wo er sich im Quartalsver-
gleich verschlechterte.

6. Lliteraturhinweise

"Mangel an Arbeitskréften” (9,1%). Rund 2,6%
der SachgUtererzeuger meldeten im April ei-
nen "Mangel an Material oder Kapazit&at" als
wichtigstes Hemmnis, rund 2,7% "Finanzie-

rungsprobleme” und 2,0% "sonstige Grinde".

Auch in der Bauwirtschaft war im April wie
im Vorquartal der "Mangel an Nachfrage"
(27,4%) vor dem "Mangel an Arbeitskr&ften”
(24,7%) das meistgenannte Hemmnis. Mate-
rial- bzw. KapazitGtsengpdsse meldeten nur
0.1% der Unternehmen, das "ungUnstige
Wetter" 6,9% und "Finanzierungsprobleme"
4,1% der Bauunternehmen.

In den Dienstleistungsbranchen war im April
der "Mangel an Nachfrage" (27,8%) zum
vierten Mal in Folge das wichtigste Hemmnis
der Unternehmenstatigkeit. Dahinter folgten
der "Mangel an Arbeitskraften” (16,5%),
"sonstige Hindernisse" (5,7%) und "Finanzie-
rungsprobleme" (5,6%).

Im Einzelhandel werden die Hemmnisse der
Geschaftstatigkeit seit Juli 2021 erhoben. Im
April 2025 stuften 41,6% der befragten Einzel-
handler den "Mangel an Nachfrage" als
wichtigstes Hemmnis ein, 6,5% den "Mangel
an Arbeitskraften”, 4,9% "Lieferengpdsse”,
4,3% "Finanzierungsprobleme" und 3,8%
"sonstige Hindernisse".

In der heimischen Sachgutererzeugung sind
sowohl die Lageeinschdtzungen als auch
die Erwarfungen nach wie vor sehr ge-
dampft. Auf eine Fortsetzung der schwao-
chen Industriekonjunktur deuten auch die
Auftragseingdnge der letzten Monate und
die Erwartungen zur kUnftigen Auslandsauf-
fragsentwicklung hin. Aber auch in den an-
deren Sektoren blickt die Mehrheit der Unter-
nehmen skeptisch in die Zukunft. Die WIFO-
Konjunkturampel zeigte im April wieder Rot.

Die Kapazitatsauslastung sank zuletzt in den
Dienstleistungen und verbesserte sich in der
Bauwirtschaft. In der Sachgutererzeugung
stagnierte sie auf unterdurchschnittlichem
Niveau. Die unternehmerische Unsicherheit
nahm - auch wegen der Zollpolitik der USA —
weiter zu. Hinsichtlich der Hemmnisse der Un-
ternehmenstatigkeit blieb im April der "Man-
gel an Nachfrage" vor dem "Mangel an Ar-
beitskraften" das meistgenannte Hindernis.
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WIFO B REPORTS ON AUSTRIA

Die WIFO Reports on Austria sind englischsprachige Kurzanalysen zu konomischen Entwicklungen in Osterreich. Es werden
regelmdBig Beitrdge zu den Themen Konjunktur, Wettbewerbsfdhigkeit, Makrodkonomie, Arbeitsmarkt, Digitalisierung, Cash-
Flow und LohnstiUckkosten verdffentlicht, die die wesentlichen Entwicklungen in diesen Bereichen in Osterreich zusammen-
fassen.

7/2025 Second Year of Recession in Austria. The Austrian Economy in 2024

Josef Baumgartner, JUrgen Bierbaumer, Sandra Bilek-Steind|, Benjamin Bittschi, Christian Glocker,
Margit Schratzenstaller

The Austrian economy experienced its second consecutive year of recession in 2024. In addition to the de-
cline in industrial activity, construction and some service sectors also weakened. The budget deficit increased
to 4.7 percent of GDP due to the economic downturn and one-off measures. Despite an increase in gross
real income, consumer demand from private households was sluggish. After two years of very high inflation, it
slowed to an annual average of 2.9 percent in 2024.

May 2025  https://www.wifo.ac.at/publication/pid/58539656

FrGhere Ausgaben

6/2025 Public Finances Under Substantial Consolidation Pressure. Medium-term Budget Projection
2025 to 2029
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5/2025 Austria is in its Third Year of Recession. Economic Outlook for 2025 and 2026
Marcus Scheiblecker, Stefan Ederer
May 2025 ¢ https://www.wifo.ac.at/publication/pid/58429438
4/2025 Economic Expectations Remain Subdued at the Beginning of the Year. Results of the WIFO-
Konjunkturtest Quarterly Survey of January 2025
Werner Holzl, JUrgen Bierbaumer, Michael Klien, Agnes Kugler
March 2025 « https://www.wifo.ac.at/publication/pid/57606188
3/2025 Austrian Industrial Production in a Couniry Comparison. Update 2025
Marcus Scheiblecker
January 2025 ¢ https://www.wifo.ac.at/publication/pid/57349613
2/2025 The WIFO Radar of Competitiveness for the Ausirian Economy 2024
Michael Peneder, Benjamin Bittschi, Anna Burton, Angela Képpl, Thomas Url
January 2025 e https://www.wifo.ac.at/publication/pid/57349685

1/2025 Fiscal Consolidation Hampered by Sluggish GDP Growth. Economic Outlook for 2025
and 2026

Stefan Ederer, Stefan Schiman-Vukan
January 2025 ¢ https://www.wifo.ac.at/publication/pid/56805033
15/2024 Demand for Overnight Stays in Austria in 2024 Higher Than Before the COVID-19 Pandemic
Oliver Fritz, Sabine Ehn-Fragner
December 2024 ¢ https://www.wifo.ac.at/publication/pid/55999445

14/2024 Economic Assessments Remain Weak. Results of the WIFO-Konjunkturtest Quarterly Survey of
October 2024

Werner Holzl, JUrgen Bierbaumer, Michael Klien, Agnes Kugler
November 2024 « https://www.wifo.ac.at/publication/pid/55576375

Kostenloser Download: https://www.wifo.ac.at/publikationen/wifo-reports-on-austria/
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Hartnackige Konjunkturschwache belastet
den Arbeitsmarkt

Julia Bock-Schappelwein, Rainer Eppel

e Infolge der Konjunkturschwdche wuchs die Beschaffigung 2024 nur mehr um 0,2%. So zaghaft war das
Wachstum zuletzt im Jahr 2003.

e Gleichzeitig erhohte sich die Arbeitslosenquote deutlich auf 7,0% (2023: 6,4%), blieb aber dennoch
unter dem Vorkrisenniveau von 2019.

e Angesichts der auBergewdhnlich langen Rezession erweist sich der ésterreichische Arbeitsmarkt vor
allem deshalb als relativ robust, da das Arbeitskrafteangebot aufgrund der demografischen Alterung
langsamer wdachst als in der Vergangenheit.

e Im FrOhjahr 2025 waren u. a. in der Industrie, im Handel und im Bauwesen BeschdaftigungsrGckgénge zu
verzeichnen. Der Arbeitslosigkeitsanstieg hielt ebenso an wie der RUckgang an offenen Stellen.

e Neben der Konjunkturflaute tragt weiterhin die Aufnahme von Vertriebenen in die Arbeitslosenstatistik
zur Zunahme der Arbeitslosigkeit bei.

e Auch 2025 durfte die Beschaftigung nur schwach wachsen und die Arbeitslosigkeit weiter steigen. Eine
baldige Trendwende auf dem Arbeitsmarkt ist mangels Konjunkturbelebung nicht in Sicht.

Unselbstandige Beschdftigung, erweiterte Arbeitslosigkeit und
Arbeitslosenquote in Osterreich seit 2017

mmmmmm Unselbsténdig Beschaftigte, Verénderung gegen das Vorjahr (linke Achse)
Arbeitslose und Personen in Schulung, Verdnderung gegen das Vorjahr (linke Achse)
— = Arbeitslosenquote (rechte Achse)
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Die fortgesetzte Konjunkturschwé&che dampfte 2024 das Beschdaftigungswachstum und lie
die Arbeitslosigkeit ansteigen (Q: Arbeitsmarktservice Osterreich, Dachverband der
Sozialversicherungstrager, WIFO-Berechnungen).
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Hartnackige Konjunkturschwache belastet den Arbeitsmarkt

Julia Bock-Schappelwein, Rainer Eppel

Hartnackige Konjunkturschwdche belastet den
Arbeitsmarkt

Im Jahr 2024 schrumpfte die dsterreichische Wirtschaftsleis-
fung das zweite Jahrin Folge (-1,2%). Die Unternehmen lit-
ten unter der schwachen Nachfrage aus dem In- und Aus-
land, hohen Energiepreisen und vergleichsweise hohen
LohnstUckkosten. Der private Konsum war trotz steigender
Realeinkommen ricklaufig. Die Sachgutererzeugung
steckte weiterhin in einer Rezession. Auch die Bauwirtschaft
und einige Dienstleistungsbereiche wie z. B. der Handel
schwdéchelten. Die hartndckige Konjunkturflaute erfasste
zunehmend auch den &sterreichischen Arbeitsmarkt. In der
Gesamtwirtschaft stieg die Beschaftigung nur noch gering-
fUgig, wdhrend die Industrie, das Bauwesen und die Ar-
beitskrafteUberlassung deutlich an Personal einbuUBten. Die
Arbeitslosenquote nahm wieder spUrbar zu. Im FrOhjahr
2025 hielt der Arbeitslosigkeitsanstieg an. Neben der Kon-
junkturschwdche tragt die Aufnahme von Vertriebenen
aus der Ukraine in die Arbeitslosenstatistik zur Zunahme der
Arbeitslosigkeit bei. Die Zahl der offenen Stellen schrumpfte
2024 weiter, ist im langfristigen Vergleich aber immer noch
hoch. Eine Verbesserung der Arbeitsmarktlage ist erst 2026
im Gefolge einer méglichen Konjunkturaufhellung zu er-
warten.

Persistent Economic Weakness Weighs on the Labour
Market

In 2024, Austria's economic output shrank for the second
yearin arow (-1.2 percent). Companies suffered from
weak demand at home and abroad, high energy prices
and comparatively high unit labour costs. Private con-
sumption declined despite rising real incomes. Manufactur-
ing remained in recession. The construction industry and
some service sectors such as retail tfrade also weakened.
The persistent economic weakness also had an increasing
impact on the Austrian labour market. In the economy as a
whole, employment rose only slightly while industry, con-
struction and labour leasing faced significant employment
losses. The unemployment rate increased noticeably
again. The rise in unemployment continued in spring 2025.
In addition to the weak economy, the inclusion of dis-
placed persons from Ukraine in the unemployment statis-
tics contributed to the increase in unemployment. The
number of job vacancies continued to fall in 2024, but is still
at a long-term high level. An improvement in the labour
market situation is not expected until 2026 in the wake of a
possible economic recovery.

JEL-Codes: E24, J21, J63 » Keywords: Arbeifsmarkt, Arbeitslosigkeit, Beschaftigung
Begutachtung: Ulrike Huemer ¢ Wissenschaftliche Assistenz: Stefan Fuchs (stefan.fuchs@wifo.ac.at), Christoph Lorenz

(christoph.lorenz@wifo.ac.at) ¢ Abgeschlossen am 13. 5. 2025

Kontakt: Julia Bock-Schappelwein (julia.bock-schappelwein@wifo.ac.at), Rainer Eppel (rainer.eppel@wifo.ac.at)

1. Abschwung schlagt auf den Arbeitsmarkt durch

1.1 Nur mehr geringfiigiges

(Scheiblecker, 2025; Scheiblecker & Ederer,

Die Beschdftigung
wuchs 2024 nur mehr so
schwach wie zuletzt zu
Beginn der 2000er-
Jahre.

258 Arbeitsmarkt 2024

Beschdaftigungswachstum

2024 erlebte die &sterreichische Wirtschaft
das zweite Rezessionsjahr in Folge. Sie
schrumpfte um 1,2% und damit stdrker als im
Jahr 2023 (-1,0%). Der Abschwung hatte in
der zweiten Jahreshdlfte 2022 eingesetzt. Im
IV. Quartal 2024 sank das preisbereinigte BIP
bereits zum achten Mal in Folge, von der
Stagnation im IV. Quartal 2022 abgesehen
sogar zum zehnten Mal. Damit war die Re-
zession bereits Ende 2024 die l&ngste der
Nachkriegsgeschichte. DarUber hinaus ver-
zeichnete Osterreich 2024 den kréftigsten
BIP-RUckgang unter allen EU-LAndern

2025).

Die Unternehmen litten weiterhin unter einer
schwachen Nachfrage aus dem In- und
Ausland, hohen Energiepreisen und ver-
gleichsweise hohen LohnstUckkosten. Der
private Konsum war trotz steigender Realein-
kommen rickldufig. Die SachgUtererzeu-
gung verharrte in der Rezession und die Brut-
toanlageinvestitionen nahmen um 3,4% ab.
Auch die Bauwirtschaft und einige Dienstleis-
tungssektoren entwickelten sich schwach
(Baumgartner et al., 2025; Ederer &
Schiman-Vukan, 2024).
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Ubersicht 1: Der Arbeitsmarkt im Uberblick

2021 2022 2023 2024 Verdnderung 2023/24
Absolut In %
Unselbstandig Beschdaftigte
insgesamt!) 3.804.941  3.913.633  3.956.257 3.960.662 + 4.405 + 0,1
Manner 2.042.274  2.097.630 2.115.043 2.105.322 - 9.721 - 05
Frauen 1.762.667 1.816.003 1.841.214 1.855.340 + 14.126 + 08
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte?) 3.734.366 3.844.570 3.889.418 3.897.774 8.356 + 0,2
Mdanner 2.035.065 2.090.186 2.107.886 2.098.040 - 9.846 - 05
Frauen 1.699.301 1.754.385 1.781.532 1.799.734 + 18.202 + 1,0
Unselbstandig aktiv beschaftigte
inlandische Arbeitskrafte 2.894.734 2917.586 2.908.598 2.891.934 - 16.664 - 06
Mdanner 1.530.234  1.539.655 1.531.497 1.513.692 - 17.805 - 12
Frauen 1.364.500 1.377.933 1.377.101 1.378241 + 1.140 + 0,1
Unselbstandig aktiv beschaftigte
ausl@ndische Arbeitskréfte 839.632 926.984 980.820 1.005.840 + 25.020 + 26
Mdanner 504.831 550.531 576.389 584.348 + 7.959 + 14
Frauen 334.801 376.452 404.431 421.493 + 17.062 + 4,2
Selbsténdige und Mithelfende?) 502.100 508.100 509.600 511.600 + 2.000 + 04
Mdanner 291.400 295.200 297.100 298.300 + 1.200 + 04
Frauen 210.700 212.900 212.500 213.300 + 800 + 04
Aktiv Erwerbstdtige 4.236.466  4.352.670  4.399.018  4.409.374 + 10.356 + 0,2
Manner 2.326.465 2.385.386 2.404.986 2.396.340 - 8.646 - 04
Frauen 1.910.001 1.967.285 1.994.032 2.013.034 + 19.002 + 1,0
Vorgemerkte Arbeitslose?) 331.741 263.120 270.773 297.851 + 27.078 +10,0
Mdanner 180.832 146.991 153.853 170.298  + 16.445 +10,7
Frauen 150.909 116.130 116.919 127.553 + 10.634 + 9,1
Personen in Schulung?) 70.337 69.524 70.546 75.524 + 4978 + 7.1
Mdanner 32.636 33.262 33.887 36.718 + 2.831 + 84
Frauen 37.701 36.262 36.659 38.806 + 2.147 + 59
Erwerbspersonen?) 4.568.207 4.615.790  4.669.791  4.707.225 + 37.434 + 08
Manner 2.507.297  2.532.377 2.558.839  2.566.638 + 7.799 + 03
Frauen 2.060.910 2.083.415 2.110.951 2.140.587 + 29.636 + 1,4
Bevolkerung 15 bis 64 Jahre?) 5.931.030 5.979.620 6.016.521  6.014.009 2.512 - 00
Mdanner 2.990.629 3.013.149  3.035.253 3.033.603 - 1.650 - 01
Frauen 2.940.401  2.966.471  2.981.268  2.980.406 862 - 00
Beim AMS gemeldete sofort
verfigbare offene Stellen 95.087 125.503 108.401 90.677 - 17.724 - 16,4
In % Prozent-
punkte
Erwerbsquote?) 77.0 77,2 77.6 78.3 + 07
Mdanner 83,8 84,0 84,3 84,6 + 03
Frauen 70,1 70,2 70.8 71.8 + 1,0
Beschaftigungsquote?) 71.4 72,8 73.1 73.3 + 02
Mdanner 77.8 79.2 79.2 79.0 - 02
Frauen 65,0 66,3 66,9 67,5 + 07
Arbeitslosenquote
Laut AMS und DVSV 8.0 6,3 6.4 7.0 + 0,6
Mdanner 8.1 6,5 6,8 7.5 + 0.7
Frauen 7.9 6,0 6,0 6,4 + 05
Laut Eurostat 6,2 4,8 5.1 52 + 0,1
Ménner 6.3 4,9 53 5,6 + 0.3
Frauen 6,1 4,5 4,9 4,7 - 02

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréiger (DVSV), Arbeitsmarkiservice Osterreich (AMS), WIFO-Berechnun-

gen. - ') Laut DVSV. - 2) Unselbstandige laut DVSV ohne Personen mit aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbe-
freuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. — 3) Laut WIFO. 2023 und 2024: vorldufig. — 4) Laut Arbeitsmarkt-
statistik. — 5) Aktiv Erwerbstatige und vorgemerkte Arbeitslose. — ¢) Bevdlkerung zur Jahresmitte laut Statistik Austria;

2024: vorlaufig. — 7) Aktive Erwerbstatige.

Die hartndckige Konjunkturschwdéche belas-
tete zunehmend auch den &sterreichischen
Arbeitsmarkt. Die aktive unselbsténdige Be-
schéftigung stieg 2024 nur noch geringfugig
um 0,2% (+8.356 Beschdaftigungsverhdlinisse);
so zaghaft war die Ausweitung zuletzt wéh-

WIFO B Monatsberichte 5/2025, S. 257-268

rend der Konjunkfurerholung im Jahr 2003.
Vor dem Hintergrund des anhaltenden
RUckgangs der Arbeitszeit je Beschaftigungs-
verhdlinis blieb das Arbeitsvolumen weiter
unter dem Niveau von 2019, dem Jahr vor
Ausbruch der COVID-19-Pandemie
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Dem Beschaftigungs-
rickgang bei Mannern
stand 2024 eine Auswei-
tung der Frauenbeschdaf-
tigung gegeniber.
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(-197.3 Mio. Stunden nach —-87,8 Mio. Stun-
den 2023)1).

Der verhaltene Beschaftigungszuwachs war
per Saldo ausschlieBlich von Frauen getra-
gen (+1,0% bzw. +18.202), wogegen die Zahl
der aktiv unselbsténdig beschdéftigten Man-
ner um 0,5% zuriickging (—9.846; Ubersicht 1).
Die Ausweitung der Frauenbeschdaftigung ist
maBgeblich auf die Anhebung des Regel-
pensionsalters der Frauen und den damit
verbundenen Beschdaffigungsanstieg in der
Altersgruppe ab 60 Jahren zurlckzufUhren
(Auer & Mlakic, 2025). In der Folge erhdhte
sich der Frauenanteil an der Akfivbeschd&fti-
gung noch spUrbarer als im Vorjahr, als erst-
mals seit Mitte der 2000er-Jahre wieder ein
merklicher Anstieg verzeichnet worden war,
und erreichte 46,2% (+0,4 Prozentpunkte ge-
genuber 2023).

Nennenswerte, Uberwiegend von Frauen
getragene Beschdftigungszuwdchse gab es
2024 nur in der Altersgruppe ab 55 Jahren
(+27.102 Beschdaftigungsverhdlinisse; Frauen
+19.805), und unter Personen im Haupter-
werbsalter zwischen 35 und 44 Jahren
(+10.875; Frauen +7.442). In den meisten an-
deren Altersgruppen schrumpfte der Be-
stand (unter 30-Jahrige —13.357, 45- bis 54-
Jahrige —16.306). Wie bereits im Vorjahr
nahm die Zahl der Arbeiter:iinnen aufgrund
der herausfordernden Lage in der Sachgu-
tererzeugung, im Bauwesen und in der Ar-
beitskrafteUberlassung ab (-27.351), wah-
rend jene der Angestellfen und Beamt:innen
weiter zulegte (in Summe +35.706 gegen-
Uber 2023). Nach Ausbildungsniveau kon-
zentrierten sich die BeschdaftigungseinbuBen
auf Personen mit héchstens Pflichtschulab-
schluss oder mittlerer Ausbildung, wdhrend
Hoéherqudlifizierte Zuwdéchse verzeichneten
(laut Mikrozensus-Arbeitskréfteernebung).

Ubersicht 2: Unselbstandige Beschaftigung nach Wirtschaftsbereichen

ONACE-2008-Abschnitte

2023 2024 Verdnderung 2023/24
Absolut In%
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 26.015 25.691 - 325 - 12
Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden 5.419 5.316 - 104 - 19
Herstellung von Waren 645.783 637.006 - 8.777 - 1.4
Energieversorgung 28.166 29.028 + 862 + 3,1

Wasserversorgung, Abwasser- und Abfallentsorgung und

Beseitigung von Umweltverschmutzungen 18.597 18.770 + 173 + 0,9
Bauwirtschaft 288.652 280.382 - 8.270 - 29
Handel, Instandhaltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen 572.328 567.835 - 4.493 - 08
Verkehr und Lagerei 204.188 207.236 + 3.047 + 1,5
Beherbergung und Gastronomie 224711 226.765 + 2.053 + 0.9
Information und Kommunikation 121.748 124.046 + 2298 + 1.9
Erbringung von Finanz- und Versicherungsdienstleistungen 110.974 112.995 + 2021 + 1.8
GrundstUcks- und Wohnungswesen 44193 43.806 - 387 - 09
Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen und

technischen Dienstleistungen 209.790 214.733 + 4.943 + 24
Erbringung von sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen 233.076 219.764 - 13.312 - 57
Offentliche Verwaltung, Verteidigung, Sozialversicherung 599.773 612.123 + 12.351 + 2,1
Erziehung und Unterricht 116.469 119.671 + 3.202 + 2,7
Gesundheits- und Sozialwesen 308.395 318.857 + 10.462 + 34
Kunst, Unterhaltung und Erholung 41.199 42.588 + 1.389 + 3.4
Erbringung von sonstigen Dienstleistungen 85.257 86.535 + 1.278 + 1,5
Hauspersonal in privaten Haushalten, Herstellung von Waren

und Erbringung von Dienstleistungen durch private Haushalte

fUr den Eigenbedarf ohne ausgeprdagten Schwerpunkt 2.515 2,426 - 89 - 3.5
Exterritoriale Organisationen und Kérperschaften 914 9215 + 1 + 0,1
Wirtschaftsklasse unbekannt 1.257 1.288 + 31 + 2,4
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte 3.889.419 3.897.774 + 8.355 + 0.2
Présenzdienstleistende 4.674 4.780 + 106 + 23
Personen mit Kinderbetreuungsgeldbezug 62.165 58.109 - 4.056 - 6,5
Unselbstdndig Beschdaftigte 3.956.257  3.960.662 + 4.405 + 0,1

Q: Dachverband der Sozialversicherungstrager.

) Laut Mikrozensus-Arbeitskrafteerhebung. Zeitreihen-
bruch 2020/21. Bezogen auf unselbstdndig Erwerbs-

tatige und die Haupttatigkeit. Grenzpendler:innen aus
dem Ausland sind nicht enthalten.
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Die fortgesetzte Konjunkturflaute belastete
vor allem die Industrie und die Bauwirtschaft,
wo die Zahl der unselbstdndig Beschdaftigten
deutlich sank (Ubersicht 2). In der besonders
konjunkturreagiblen Arbeitskraftetberlas-
sung hielt der RUckgang der Beschdaftigung
bereits das zweite Jahr an. Auch im Handel
schrumpfte die Beschdaftigung. Alle Ubrigen
Dienstleistungsbranchen bis auf das Grund-
stOcks- und Wohnungswesen verzeichneten
Zuwdchse, insbesondere die &ffentlichkeits-
nahen Dienstleistungen (6ffentliche Verwal-
tung, Gesundheits- und Sozialwesen, Erzie-
hung und Unterricht), die freiberuflichen, wis-
senschaftlichen und technischen Dienstleis-
tfungen, Verkehr und Lagerei sowie die Infor-
mation und Kommunikation.

Die Beschaftigung ausldndischer Arbeits-
krafte wuchs 2024 zwar neuerlich, allerdings

weniger als halb so rasch wie im Vorjahr
(+2,6% nach +5,8% 2023). Nennenswerte Be-
schaftigungszuwdchse gab es einzig unter
Frauen (+4,2%). Die Zahl der Erwerbspend-
ler:innen mit auslédndischem Wohnort nahm
kaum mehr zu (+0,4%). Nach Herkunftsregio-
nen erhdhte sich die Zahl der Arbeitskré&fte
aus Kroatien am starksten (+8,7%), mit deutli-
chem Abstand vor der EU 15 und den EFTA-
L&ndern (+3,8%), wogegen die Zahl der Be-
schaftigten aus Bulgarien und Rumdnien
stagnierte (Ubersicht 3). Der Anteil ausléndi-
scher Arbeitskréfte an der aktiven unselb-
sténdigen Beschdaftigung insgesamt er-
reichte auch deshalb 25,8% (2023: 25,2%).
da der Bestand an Arbeitskraften mit dster-
reichischer Staatsburgerschaft gegenUber
dem Vorjahr um 0,6% schrumpfte.

Ubersicht 3: Ausléndische Arbeitskréfte in Osterreich

2019 2020 2021 2022 2023 2024 Verdnderung
2023/24

Absolut In %

Insgesamt 799.483 777.270 839.632 926.984 980.820 1.005.840 +25.020 + 2,6

Mdanner 480.143 465.938 504.831 550.531 576.389 584.348 + 7.959 + 14

Frauen 319.340 311.332 334.801 376.452 404.431 421.493 +17.062 + 4,2
Herkunft

14 EU-Lander!), EFTA-LGnder  152.661 151.082 160.332 174.359 183.154 190.157 + 7.003 + 3.8

EU-Beitrittsinder 2004 223.652 211.740 228.942 251.396 265.177 268.110 + 2933 + 1,1

Rumadnien, Bulgarien 76.202 75.408  82.709 92277 96814  96.760 - 54 - 0,1

Kroatien 34.588  36.596  43.301 50.457  54.766  59.532 + 4766 + 87

Ubriges Ausland

312.380 302.443 324.348 358.495 380.909

391.281 +10372 + 2,7

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger, WIFO-Berechnungen. — ') EinschlieBlich Vereinigtes Konigreich.

Arbeitskrafte aus der Ukraine haben mit In-
krafttreten des BGBI. 43/20232) am 21. April
2023 freien Zugang zum Osterreichischen Ar-
beitsmarkt erhalten. Inre Zahl nahm 2024
zwar abermals merklich zu (+22,7% oder
+3.676), der Zuwachs war allerdings weit
schwd&cher als im Vorjahr (+57,7% oder
+5.922). Die mit Abstand gréBten Beschafti-
gungszuwdchse verzeichneten Ukrainer:in-
nen 2024 im Tourismus und im Handel. In die-
sen Branchen arbeiten hierzulande die meis-
ten Ukrainer:innen. Es folgen die Warenher-
stellung, die ArbeitskrafteUberlassung, das
Gesundheitswesen, die freiberuflichen, wis-
senschaftlichen und technischen Dienstleis-
tfungen sowie die Land- und Forstwirtschaft.

1.2 Anhaltender, wenn auch
abgeschwadchter Trend zur Teilzeitarbeit

Laut Mikrozensus-Arbeitskrafteerhebung kon-
zentrierte sich die Beschdaftigungsausweitung
im Jahr 2024 neuerlich auf die Teilzeitbe-
schaffigung (+1,4%; Frauen +1,5%, Mdnner
+1,0%, nach insgesamt +2,7% im Jahr 2023),

2) https://www.ris.bka.gv.at/Dokumente/BgblAuth/BG

BLA 2023 | 43/BGBLA 2023 | 43.pdf (abgerufen am
30. 4. 2025).
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wogegen die Zahl der Vollzeitbeschaftigten
nach dem geringfigigen Anstieg im Vorjahr
schrumpfte (-0,6%; Frauen -0,2%, M&n-

ner —-0,9%; 2023 insgesamt +0,4%). Die Teil-
zeitquote der Mdnner erhdhte sich um

0.2 Prozentpunkte auf 13,1%, jene der
Frauen um 0,4 Prozentpunkte auf 52,0% (Ins-
gesamt 32,1%).

Die durchschnittlich tatsdchlich geleistete
Arbeitszeit je unselbst@ndig Beschdaftigten
verringerte sich merklich auf 28,6 Stunden,
nachdem sie in den drei Jahren davor bei
rund 29,2 Stunden verharrt hatte. Der RUck-
gang war insbesondere dem o6ffentlichen
Dienst zuzuschreiben, wo die Arbeitszeit von
31,6 Stunden (2021) auf zuletzt 29,8 Stunden
abnahm3). Die durchschnittlich tatséchlich
geleistete Wochenarbeitszeit von Vollzeitbe-
schaftigten sank 2024 um 0,5 Stunden auf
33,4 Stunden (Mdnner von 34,3 auf

34,0 Stunden, Frauen von 32,9 auf 32,3 Stun-
den), jene der Teilzeitbeschaftigten um

0,5 Stunden auf 18,4 Stunden (M&nner von

3) Nach ILO-Definition gelten Personen bereits dann
als erwerbstétig, wenn sie in der Referenzwoche zu-
mindest eine Stunde gearbeitet haben. Dies drickt
die durchschnittliche Wochenarbeitszeit.

Die hartnackige
Konjunkturschwéche
belastete insbesondere
Industrie und Bauwirt-
schaft.

Der Zuwachs an ausldan-
dischen Arbeitskraften
halbierte sich gegen-
Uber dem Vorjahr; die
Zahl der Grenzpend-
ler:innen nahm kaum
mehr zu.

Der Trend in Richtung
Teilzeitarbeit hielt auch
2024 an, war jedoch we-
niger ausgepragt als im
Vorjahr. Die Zahl der
Volizeitbeschdaftigten
sank.
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Die Zahl der Selbstéandi-
gen stagnierte 2024 bei-
nahe, wahrend die Be-
stdnde an Leiharbeits-
kraften, freien Dienst-
nehmer:innen und ge-
ringfigig Beschaftigten
schrumpften.

Die Arbeitslosenquote
erhohte sich 2024 deut-
lich auf 7,0% (2023:
6,4%), blieb aber den-
noch unter dem Niveau
des Jahres 2019 vor Aus-
bruch der COVID-19-
Pandemie.
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18,1 auf 17,8 Stunden, Frauen von 19,1 auf
18,5 Stunden).

Die Zahl der Selbstdndigen stagnierte 2024
beinahe (+0,4%; M&nner +0,4%, Frauen
+0,4%, vorldufig). Unter Inl&inder:innen waren
sowohl weniger Frauen als auch weniger
Mdénner selbstdndig erwerbstétig als noch
2023; unter den Ausldnderinnen kam der in

Ubersicht 4: Atypische Beschdéftigungsformen

den beiden Vorjahren beobachtete RUck-
gang dagegen zum Stillstand. Die geringfU-
gige Beschaffigung nahm erstmals seit 2020
wieder ab (-1,7%). Bei den freien Dienstver-
frdgen (-0,9%) setzte sich der leichte RUck-
gang des Vorjahres fort. Besonders starke
BeschdaftigungseinbuBen verzeichnete der
Personalverleih (-11,5%; Ubersicht 4).

2021 2022 2023 2024 Verdnderung 2023/24

Beschdaftigte im Jahresdurchschnitt Absolut In %

Personalverleih') 78.380 86.706 88.292 78.130 - 10.161 -11.5
Mdénner 62.390 69.202 69.815 62117 - 7.698 -11,0
Frauen 15.991 17.504 18.476 16.013 — 2.463 -133
Freie Dienstvertrage 14.698 14.798 14.566 14.433 - 133 - 09
Mdanner 7.245 7.352 7.414 7.454 + 40 + 0,5
Frauen 7.453 7.446 7.152 6.979 - 173 - 24
GeringflUgige Beschdaftigung 324.459 336.661 339.697 333.871 - 5.826 - 1.7
Mdanner 127.853 131.178 133.098 133.131 + 33 + 0,0
Frauen 196.606 205.483 206.599 200.740 - 5.859 - 28
Teilzeitbeschdaftigung (Stundengrenze)?) 1.010.100 1.070.900 1.095.900 1.108.500 + 12.600 + 1.1
Mdanner 175.800 197.400 214.200 216.500 + 2.300 + 1,1
Frauen 834.300 873.500  881.700 892.100 + 10.400 + 1.2
Teilzeitbeschdaftigung (Selbstzuordnung)?)  1.134.300 1.214.800 1.247.000 1.263.900 + 16.900 + 1.4
Mdanner 212.300 239.400 260.900 263.400 + 2.500 + 1,0
Frauen 922.000 975.500 986.100 1.000.500 + 14.400 + 1,5

Q: Bundesministerium fUr Arbeit und Wirtschaft, Dachverband der Sozialversicherungstréiger, Statistik Austria. —
1) Laut Arbeitskr&fteUberlassungsstatistik. — 2) Unselbsténdig Erwerbstatige (Labour-Force-Konzept), Wochenar-
beitszeit 12 bis 35 Stunden (n&herungsweiser Ausschluss geringfigig Beschdaftigter). — 3) Unselbstédndig Erwerbsta-
tige (Labour-Force-Konzept), Teilzeit nach Selbstzuordnung der Befragten, einschlieBlich geringfigig Beschdaftig-

ter.

1.3 Arbeitslosigkeit steigt deutlich

Aufgrund der Konjunkturschwé&che nahm
die Arbeitslosigkeit 2024 deutlich um 10,0%
zu (+27.078). Eine dhnliche Phase mit stei-
gender Arbeitslosigkeit und stagnierender
Beschdaftigung gab es zuletzt in den konjunk-
turschwachen Jahren 2012 bis 2015. Die Ar-
beitslosenquote nach nationaler Berech-
nung betrug im Jahresdurchschnitt 7,0% und
war damit um 0,6 Prozentpunkte héher als
2023. EinschlieBlich Personen in AMS-
SchulungsmaBnahmen lag sie bei 8,6%
(2023: 7,9%). Die Arbeitslosenquote laut Eu-
rostat (Labour Force Survey) betrug 5,2%
(+0.1 Prozentpunkte gegenuber 2023). Die
Zahl der Personen in Schulung erhdhte sich
merklich gegenUber dem Vorjahr (+7,1%
nach +1,5%, Ubersicht 5).

Der Anstieg der Arbeitslosigkeit (einschlieB-
lich Personen in Schulung) war im Jahresver-
lauf 2024 breit gestreut und betraf unter-
schiedlichste Bevolkerungsgruppen. Betrof-
fen waren sowohl Frauen (+8,3%) als auch
Mdanner (+10,3%) sowie Personen aller Alters-
gruppen und Ausbildungsniveaus, insbeson-

4) Langzeitbeschdaftigungslose mit AMS-Vormerkstatus
"arbeitslos" oder "in Schulung”. Langzeitbeschdfti-

dere aber die 60- bis 64-Jahrigen (+18,9%
bzw. +3.298) und Personen an den R&ndern
der Ausbildungsverteilung (keine abge-
schlossene Ausbildung +13,0%; +3.401; aka-
demische Ausbildung +15,6%; +4.497). Unter
Ausldnder:innen war der Anstieg deutlich
kraftiger als unter Inldnder:innen (+14,2% ge-
genuber 6,0%). Unter Vertriebenen stieg die
erweiterte Arbeitslosigkeit empfindlich um
51,9% (Ubersicht 5).

Die Zahl der gesundheitlich eingeschrdnkten
Arbeitslosen, fUr die das Risiko eines ldnge-
ren Verbleibs in Arbeitslosigkeit merklich er-
hoéht ist, nahm erstmals seit 2020 wieder zu
(+7.,0% nach -3,5%; einschlieBlich Personen
in Schulung). Ahnliches gilt fir die langzeit-
beschdaftigungslosen Arbeitslosen4). Ihre Zahl
erhohte sich 2024 ebenfalls kré&ftig (+10,1%;
Mdanner +10,3%, Frauen +9,8%), nachdem sie
2023 um 14,0% gesunken war.

Den hdheren Arbeitslosenbestnden ent-
sprechend stieg die erweiterte Arbeitslosen-
quote in séimtlichen Alters- und Ausbildungs-
gruppen und unter In- wie Ausldnder:innen.
Kraftig waren die Zuwdchse insbesondere

gungslose sind, abgesehen von kirzeren Unterbre-
chungen, bereits Uber ein Jahr ohne Arbeitsplatz.
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unter M&nnern, Jugendlichen und jungen Er-

wachsenen bis 24 Jahre, geringquadlifizierten

Personen mit hochstens Pflichtschulabschluss

und ausldndischen Staatsangehdrigen

(Ubersicht 6).

Ubersicht 5: Arbeitslose und Personen in Schulung

2024
Arbeitslose Personen in Schulung Arbeitslose und
Personen in Schulung
Verdnderung gegentber 2023
Absolut In % Absolut In% Absolut In %

Insgesamt +27.079 + 100 + 4978 + 71 +32.057 + 94
Geschlecht
Mdanner +16.445 10,7 + 2831 + 84 +19.276 10,3
Frauen +10.634 9.1 + 2147 + 59 +12.781 8.3
Altersgruppe
Bis 19 Jahre + 650 + 139 + 700 + 54 + 1350 + 77
20 bis 24 Jahre + 3.064 + 130 + 1734 + 13,1 + 4798 + 130
25 bis 29 Jahre + 3745 + 11,5 + 696 + 78 + 4442 + 107
30 bis 34 Jahre + 3.691 + 10,6 + 352 + 4, + 4042 + 93
35 bis 39 Jahre + 3793 + 11,6 + 499 + 63 + 4292 + 106
40 bis 44 Jahre + 3.611 + 12,1 + 528 + 78 + 4139 + 113
45 bis 49 Jahre + 2647 + 99 + 324 + 64 + 2971 + 93
50 bis 54 Jahre + 1.528 + 51 + 71 + 1.8 + 1.599 + 47
55 bis 59 Jahre + 1.0383 + 27 + 22 + 08 + 1055 + 26
60 bis 64 Jahre + 3244 + 193 + 54 + 93 + 3298 + 189
Ab 65 Jahren + 73  + 13,1 + 0O £ 00 + 71 + 124
Ausbildung
Keine abgeschlossene Ausbildung + 2.261 + 13,1 + 1.140 + 129 + 3.401 + 130
Pflichtschule +10223 + 98 + 1712 + 54 +11935 + 88
Lehre + 5.881 + 7.6 + 926 + 82 + 6807 + 7.6
Berufsbildende mittlere Schule + 1.052 + 77 + 267 + 85 + 1318 + 7.8
Allgemeinbildende oder berufsbildende
héhere Schule + 3.690 11.4 514 + 55 + 4204 10,1
Akademie + 8 + 09 + 4 + 19 + 12+ 1,1
Fachhochschule, Bakkalaureatsstudium,
Universitat + 4.031 + 173 + 466 + 84 + 4497 + 156
Unbekannt - 66 - 52 - 51 - 94 - 117 - 64
Nationalitat
Osterreich +10.801 + 65 + 1286 + 38 +12087 + 60
Ausland +16.277 + 157 + 3492 + 100 +19.969 + 142

Asyl- bzw. subsididr Schutzberechtigte + 3395 + 151 + 2270 + 13,7 + 5665 + 145

Vertriebene gemdB § 62 AsylG + 1298 + 59,1 + 699  + 423 + 1997 + 519

Sonstige Personen ohne &sterreichische

Staatsbirgerschaft +11.584 + 147 + 7283 + 39 +12.307 + 126

Q: Arbeitsmarktservice Osterreich.

Die seit Herbst 2022 beobachtbare Zunahme

der Zahl der sofort verfGgbaren Lehrstellen-
suchenden war 2024 besonders ausgepragt
(+1.251 bzw. +18,9%). Die Zahl der Lehrlinge
sank erstmails seit dem Nachkrisenjahr 2021
wieder (-1.814), insbesondere im 1. Lehrjahr

(~5,8%).

1.4 Arbeitskrafteangebot wdachst weniger

dynamisch

Die Zahl der aktiven Erwerbspersonen (aktiv
unselbstdndig Beschdaftigte, selbsténdig

%) Die endgultigen Bevdlkerungszahlen fur das Jahr
2024 lagen zum Zeitpunkt der Berichtserstellung noch
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Beschdaftigte und Arbeitslose) lag 2024 um
0.8% Uber dem Vorjahresniveau (2023

+1,2%). Auch die Erwerbsquote stieg weiter
an’) (+0,7 Prozentpunkte auf 78,3%). Das Ar-
beitskrafteangebot erhéhte sich abermals in

allen Altersgruppen, jedoch weniger dyna-

misch als noch im Vorjahr. Per Saldo war der
Zuwachs ausschlieBlich auf ausldndische Ar-
beitskrafte zurickzufUhren (Ubersicht 7). Die

Beschdaftigungsquote der aktiv Erwerbstati-
gen stieg um 0,2 Prozentpunkte auf 73,3%
(Ubersicht 1).

nicht vor; ebenso ist die Zahl der Selbsténdigen for
2024 vorlaufig.

Das Arbeitskrafteange-
bot wuchs zwar auch
2024 weiter, jedoch we-
niger dynamisch als
noch im Vorjahr.
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Ubersicht é: Erweiterte Arbeitslosenquote nach personenbezogenen Merkmalen

2023 2024 Ver&dnderung
2023/24
In % Prozentpunkte
Insgesamt 7.9 8,6 +0,7
Geschlecht
Mdanner 8,2 9.0 +0,8
Frauen 7.7 8.2 +0,5
Altersgruppen
Bis 19 Jahre 11,2 121 +0,9
20 bis 24 Jahre 10,7 12,0 + 1,4
25 bis 54 Jahre 7.4 8,1 + 0,7
Ab 55 Jahren 8,2 8.5 + 0,2
Hochste abgeschlossene Ausbildung')
Pflichtschule 25,0 26,9 + 1,9
Lehre 6,2 6,8 +0,5
Berufsbildende mittlere Schule 3.7 4,1 + 0,4
Allgemeinbildende oder berufsbildende hdhere Schule 5,0 5.4 + 04
Akademische Ausbildung 3.2 3.6 +0.3
Nationalitat
Osterreich 6.4 6,8 + 0,4
Ausland 12,4 13,6 + 1,2

Q: Arbeitsmarkiservice Osterreich, Dachverband der Sozialversicherungstréger, Statistik Austria, WIFO-Berechnun-
gen. Erweiterte Arbeitslosenquote . . . Arbeitslose und Personen in Schulung in % des erweiterten Arbeitskraftean-
gebotes. - 1) Qualifikationsstruktur der unselbsténdig Beschdaftigten laut Mikrozensus-Arbeitskrafteerhebung, bezo-
gen auf Personen mit einer normalen Wochenarbeitszeit von zumindest 12 Stunden.

Ubersicht 7: Entwicklung des Arbeitskrafteangebotes und der Bevolkerung im erwerbsfahigen
Alter nach Staatsbirgerschaft und breiten Altersgruppen

2022 2023 2024 Verdnderung 2023/24
Beschdaftigungsverhdiltnisse bzw. Personen Absolut In %
Arbeitskrafteangebot')
Insgesamt
15 bis 49 Jahre 2.878.202 2917917 2.935.085 + 17.168 + 06
50 bis 64 Jahre 1.211.319 1.222.058 1.238.244 + 16.187 + 1.3
15 bis 64 Jahre 4.089.521 4.139.975 4.173.329 + 33.354 + 08
Osterreichische Staatsbirgerschaft
15 bis 49 Jahre 2.072.533 2.064.309 2.055.763 - 8.546 - 04
50 bis 64 Jahre 1.001.696 996.392 997.496 + 1.104 + 0,1
15 bis 64 Jahre 3.074.230 3.060.701 3.053.258 - 7.442 - 02
Auslandische Staatsbirgerschaft
15 bis 49 Jahre 805.668 853.608 879.322 + 25714 + 3.0
50 bis 64 Jahre 209.622 225.666 240.749 + 15.083 + 67
15 bis 64 Jahre 1.015.291 1.079.274 1.120.071 + 40.797 + 3.8
Personen Absolut In %
Bevolkerung?)
Insgesamt
15 bis 49 Jahre 3.942.484 3.993.342 4.009.582 + 16.240 + 04
50 bis 64 Jahre 1.999.166 2.015.683 2.016.199 + 516 + 00
15 bis 64 Jahre 5.941.650 6.009.025 6.025.781 + 16.756 + 03
Osterreichische Staatsbirgerschaft
15 bis 49 Jahre 2.983.114 2.951.488 2.927.798 - 23.690 - 08
50 bis 64 Jahre 1.745.412 1.737.719 1.722.782 - 14.937 - 09
15 bis 64 Jahre 4.728.526 4.689.207 4.650.580 - 38.627 - 08
Ausléndische Staatsbirgerschaft
15 bis 49 Jahre 959.370 1.041.854 1.081.784 + 39.930 + 3.8
50 bis 64 Jahre 253.754 277.964 293.417 + 15.453 + 56
15 bis 64 Jahre 1.213.124 1.319.818 1.375.201 + 55.383 + 4,2

Q: Arbeitsmarktservice Osterreich, Dachverband der Sozialversicherungstréiger, Statistik Austria, WIFO-
Berechnungen. — ') Summe aus unselbstdndig aktiv Beschdftigten und Arbeitslosen. — 2) Zu Jahresbeginn.
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Infolge der anhaltenden Konjunkturschwda-
che wurden 2024 abermals weniger offene
Stellen gemeldet als im Vorjahr. Laut Statistik
Austriaé) lag der Jahresdurchschnitt bei
173.800 offenen Stellen (-15,8% gegenuber
2023), wobei sowohl im produzierenden Be-
reich (-18,1%) als auch im Handel und im
Dienstleistungsbereich (-18,4%) deutlich we-
niger Stellen vakant waren. Auch im &ffentli-
chen und im Sozialbereich wurden weniger
Stellen ausgeschrieben (-3,1%). Nach Anfor-
derungsprofil betraf der RUckgang alle Aus-
bildungsniveaus und sowohl Vollzeit- als
auch Teilzeitstellen.

Die Zahl der beim AMS gemeldeten offenen
Stellen unterschritt im Jahresdurchschnitt
2024 nach Hoéchstwerten in den beiden Vor-
jahren wieder die Marke von 100.000
(90.677; =17.724 bzw. -16,4%). Bis auf die Ge-
sundheitsberufe wurde in allen Berufsabtei-
lungen weniger Personal gesucht, insbeson-
dere in Industrie und Gewerbe sowie im
Handel. Auf Ebene der Berufsobergruppen
waren die RUckgdnge neben dem Handel
in den BUro- und den Metall-Elektroberufen
am kraftigsten. Danach folgten technische
Berufe, Hilfs-, Fremdenverkehrs- und Baube-
rufe.

2. Der osterreichische Arbeitsmarkt im Frihjahr 2025

2.1 Anhaltende Konjunkturschwdche
dampft das Beschdftigungswachstum
und lasst die Arbeitslosigkeit weiter
steigen

Das WIFO rechnet fUr 2025 mit einem dritten
Rezessionsjahr. Die konjunkturelle Talfahrt hat
sich in der zweiten Jahreshdlfte 2024 sogar
noch beschleunigt, was sich auch auf das
laufende Jahr auswirkt (Scheiblecker &
Ederer, 2025). Laut WIFO-Schnellsch&tzung
von Ende April wuchs die 6sterreichische
Wirtschaft im I. Quartal 2025 um 0,2% gegen-
Uber dem Vorquartal. Im Vergleich zum
Vorjahresquartal ergab sich jedoch erneut
ein RUckgang um %% (saison- und arbeits-
tagsbereinigt). Wahrend sich einige Dienst-
leistungsbranchen ein Stick weit erholt
haben, schwdcheln die Industrie und das
Baugewerbe nach wie vor. Die Erwartungen
der Unternehmen deuten nicht auf eine
baldige Trendwende hin (Glocker, 2025, in
diesem Heft).

Sofern die Konjunktur in der EU wieder an
Fahrt gewinnt, kdnnte die heimische Indust-
rie in der zweiten Jahreshdlfte 2025 von die-
sem verbesserten Umfeld profitieren, die
hartndckige Rezession Uberwinden und auf
einen moderaten Wachstumspfad ein-
schwenken. Allerdings bleiben die internatio-
nalen politischen und wirtschaftlichen Rah-
menbedingungen mit groBen Unsicherhei-
ten behaftet. Hinzu kommen die Unwagbar-
keiten hinsichtlich des Umfanges und der
Wirkung der fiskalischen SparmaBnahmen.
Zudem wird nach derzeitiger Einschéatzung
auch die fUr das 2. Halbjahr erwartete Kon-
junkturbelebung nicht ausreichen, um ein
drittes Rezessionsjahr zu verhindern. Das
WIFO erwartet in seiner jungsten Prognose
einen weiteren RUckgang der Wirtschaftsleis-
tfung um 0,3% (2025) und erst 2026 wieder
ein Wachstum (Scheiblecker & Ederer, 2025).

Die persistente Konjunkturschwdche machte
sich nach 2024 auch in den ersten Monaten
des laufenden Jahres auf dem Arbeitsmarkt

¢) https://wwwe.statistik.at/statistiken/arbeitsmarkt/
arbeitskraeftenachfrage/offene-stellen (abgerufen
am 30. 4. 2025).
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bemerkbar. Die Beschdaftigung nahm zwar
im Janner und Februar weiter leicht zu, be-
reits im Mdarz verlangsamte sich der Zuwachs
aber nochmals auf 0,1% oder +2.680 gegen-
Uber dem Vorjahr (nach +0,2% oder +7.694
im Februar). Im April blieb die Dynamik
schwach (+3.464 oder +0,1%). Merkliche Be-
schaftigungszuwdchse gab es bis zuletzt in
den 6ffentlichkeitsnahen Dienstleistungen.
RUcklaufig war die Beschaftigung dagegen
insbesondere in der SachgUtererzeugung
und im Handel. Der Beschaftigungsrick-
gang bei den unter 60-Jahrigen wurde
durch eine deutliche Ausweitung in der Al-
tersgruppe ab 60 Jahren kompensiert.

Der Arbeitslosigkeitsanstieg hielt im Frihjahr
2025 weiter an. Ende April 2025 waren mit
392.631 um 24.784 bzw. 6,7% mehr Personen

arbeitslos vorgemerkt oder in Schulung als im

Vorjahr, womit das Niveau des Vorkrisenjah-
res 2019 noch deutlicher Uberschritten
wurde als im April 2024 (April 2019: 361.202;
Abbildung 1). Neben der Konjunkturschwd-
che tragt auch weiterhin die zunehmende
Erfassung von ukrainischen Vertriebenen in
der Arbeitslosenstatistik zum Anstieg bei.

Im April 2025 entfiel etwas mehr als die
Halfte des Arbeitslosigkeitszuwachses (ein-
schlieBlich Personen in Schulung) auf Auslén-
der:innen und gut 16% auf Personen mit
Asyl-, Schutz- oder Vertriebenenstatus. Oster-
reichweit stellte diese Gruppe im April rund
ein Siebtel der Arbeitslosen (54.388 von
392.631), darunter vor allem Syrer:innen
(25.399), Personen aus Afghanistan (8.550)
und der Ukraine (8.782). Der Anteil der Ver-
friebenen an den Arbeitslosen verdoppelte
sich mit zuletzt 8.798 beinahe auf 2,2% (April
2024: 1,4%). Mit 45.590 waren weitere 11,6%
aller Arbeitslosen Asyl- oder subsididr Schutz-
berechtigte (April 2024: 12,3%). 118.932 oder
30,3% waren Ausldnder:innen ohne Asyl-,
Schutz- oder Vertriebenenstatus, davon
14.800 aus der EU 15, dem EWR bzw. der
Schweiz, 48.224 aus den EU-Beitrittsidndern

2024 wurden dem AMS
abermals weniger of-
fene Stellen gemeldet
als im Vorjahr.

Der Beschdftigungs-
zuwachs verlangsamte
sich im Frihjahr 2025
deutlich, wahrend der
Anstieg der Arbeits-
losigkeit anhielt.
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Die Zahl der Langzeitbe-
schdftigungslosen steigt
wieder schneller als

die Arbeitslosigkeit
insgesamt.
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ab 2004, 14.758 aus der Turkei und 41.150
aus sonstigen Drittflédndern. Inléinder:innen
stellten mit 219.311 (April 2025) 55,9% aller Ar-
beitslosen (einschlieBlich Personen in Schu-

lung).

Vor dem Hintergrund ihrer sehr ungleichen
Verteilung innerhalb Osterreichs waren wie
schon im Vorjahr die mit Abstand meisten
anerkannten FIGchtlinge in Wien vorgemerkt.
Hier hatte im April 2025 fast jeder vierte Ar-
beitssuchende einen Asyl-, subsididren
Schutz- oder Vertriebenenstatus (38.353 Per-
sonen, 24,0%), darunter 20.092 Personen aus
Syrien. Ein Drittel waren sonstige Auslén-
der:innen (53.031) und 42,8% Inl&dnder:innen
(68.509). Der Anteil der Vertriebenen (4.866)
verdreifachte sich beinahe auf 3,0% (April
2024: 1,1%).

Stark vom Anstieg der Arbeitslosigkeit betrof-
fen ist nach wie vor die Industrie. In der Her-
stellung von Waren war die um Schulungs-
teilnehmer:innen erweiterte Arbeitslosigkeit
im April 2025 um 15,1% hoher als im Vorjahr.
Dementsprechend verzeichnete das "Indust-
riebundesland” Oberdsterreich den gréBten
Zuwachs. Auch im Handel war der Anstieg
kraftig (+9.3%). Im Bauwesen (+0,1%) und in
der ArbeitskrafteGberlassung (+1,2%) stieg
die Arbeitslosigkeit dagegen kaum mekhr.

Ein Abbild der Konjunkturschwédche und der
damit verbundenen Unwdagbarkeiten fir die
Unfernehmen ist der anhaltende RUckgang
der offenen Stellen. Im April 2025 waren mit
81.997 um 11.901 oder 12,7% weniger (sofort

verfUgbare) offene Stellen beim AMS gemel-
det als im April des Vorjahres. Nach dem
Hochstwert im Jahr 2022 erreichte die Zahl
der Vakanzen damit fast wieder das Vorkri-
senniveau von April 2019 (80.288).

2.2 Langzeitbeschdaftigungslosigkeit
weiterhin hoch

Da mit der anhaltenden Konjunkturschwa-
che die Gefahr einer dauerhaften Ausgren-
zung vom Arbeitsmarkt zunimmt, steigt die
Zahl der Langzeitbeschdaftigungslosen?) be-
reits seit Juni 2024 wieder rascher als die Ar-
beitslosigkeit insgesamt. Mittlerweile ist Lang-
zeitbeschdaftigungslosigkeit mehr als doppelt
so verbreitet wie vor der Finanzmarkt- und
Wirtschaftskrise 2008/09 (April 2008: 55.091,
April 2025: 127.997; Abbildung 1), womit die
verfestigte Arbeitslosigkeit weiterhin eine
groBe und wachsende Herausforderung for
die Politik darstellt.

Ein knappes Drittel aller Arbeitslosen (ein-
schlieBlich Personen in Schulung) war Ende
April 2025 langzeitbeschéftigungslos (32,6%),
um 2 Prozentpunkte mehr als im Vorjahr
(30,6%). Drei Personengruppen weisen ein
besonders hohes Risiko auf, IGnger ohne Be-
schaftigung zu bleiben: Erstens Personen mit
héchstens Pflichtschulabschluss — in dieser
Gruppe galten im April 2025 35,9% der Ar-
beitslosen als langzeitbeschaftigungslos,
zweitens dltere Personen ab 50 Jahren
(39,9%) und drittens gesundheitlich Einge-
schrankte (47,7%).

Abbildung 1: Erweiterte Arbeitslosigkeit und Langzeitbeschdaftigungslosigkeit

Personen in Schulung (linke Achse)

mmmm Arbeitslose (linke Achse)

600.000 -

500.000 +

400.000 +

300.000 +

200.000 +

100.000 +
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Q: Arbeitsmarkiservice Osterreich, WIFO-Berechnungen.

7) AMS-Vormerkstatus "arbeitslos" oder "in Schulung'.

Langzeitbeschaftigungslose (Status arbeitslos oder in Schulung, rechte Achse)

r 180.000
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3. Ausblick

Angesichts der auBergewdhnlich lang an-
dauernden Rezession entwickelt sich der &s-
terreichische Arbeitsmarkt relativ robust. Die
schwache Konjunktur hat jedoch Spuren hin-
terlassen und durfte noch Ianger belastend
wirken.

In seiner aktuellen Prognose erwartet das
WIFO fUr 2025 ein moderates Beschafti-
gungswachstum von 0,3%. Sollte sich die
Konjunktur wie prognostiziert né&chstes Jahr
aufhellen, kdnnte sich der Beschéftigungszu-
wachs 2026 auf 0,8% beschleunigen. Die re-
gistrierte Arbeitslosigkeit steigt 2025 voraus-
sichtlich um 15.000 Personen oder 5,0% (ein-
schlieBlich Personen in Schulung um 16.000).
Zu diesem Anstieg durfte die Abschaffung
der Bildungskarenz ab 1. April 2025 einen
kleinen Beitrag leisten. Eine Trendwende mit
einem moderaten RUckgang der Arbeitslo-
sigkeit wird frOhestens 2026 erwartet.

Die Arbeitslosenquote dirfte nach 7,0% im
Jahr 2024 weiter auf 7,3% (2025) ansteigen
und damit das dritte Jahr in Folge zuneh-
men. 2026 sollte die erwartete Konjunkturer-
holung wieder einen Rickgang auf 7,1% er-
moglichen (Scheiblecker & Ederer, 2025).

Fortbestehen wird das Nebeneinander von
hoher und verfestigter Arbeitslosigkeit und
vielen offenen Stellen. Einerseits verlangsamt
sich das Wachstum des Arbeitskréfteange-
botes, da die geburtenstarken Jahrgédnge
schrittweise das Pensionsalter erreichen und
schwdécher besetzte Kohorten nachfolgen.
Obwohl der Anstieg der Erwerbsbeteiligung
diesen RUckgang Uberkompensieren wird,
dUrfte das Arbeitskrafteangebot schwdcher
wachsen als in den vergangenen Jahren
bzw. Jahrzehnten (vgl. Horvath et al., 2022,
2024). Dies wird weiterhin die Arbeitslosigkeit
dé&mpfen. Andererseits erschweren Faktoren
wie der steigende Anteil von dlteren, ge-
sundheitlich eingeschrdnkten Personen und
Migrantiinnen an der Erwerbsbevdlkerung,
die Anhebung des Frauenpensionsalters so-
wie der wirtschaftliche und technologische
Wandel den Abbau der Arbeitslosigkeit.

4. Literaturhinweise

Vor diesem Hintergrund bleibt es entschei-
dend, ungenutzte Arbeitskréftereserven zu
aktivieren. Dazu z&hlen insbesondere Ar-
beitslose, Teilzeitkrafte, die inre Arbeitszeit er-
héhen mdchten, sowie Personen, die aus
Entmutigung oder anderen Grinden wie

z. B. gesundheitlicher Beeintr&chtigung oder
Fluchterfahrung zwar nicht aktiv nach Arbeit
suchen, aber dennoch arbeiten wollen. Um
diese erheblichen Potenziale zu nutzen, mUs-
sen Erwerbshindernisse abgebaut werden
(Angel et al., 2023).

Eine Verknappung des Arbeitskrafteangebo-
tes kdnnte den Abbau der Arbeitslosigkeit
und Langzeitbeschdaftigungslosigkeit erleich-
tern, sobald die Konjunktur wieder anzieht.
Dies setfzt jedoch wirksame MaBnahmen der
aktiven Arbeitsmarktpolitik, die Bereitschaft
der Arbeitskrafte zur beruflichen Umorientie-
rung und die Bereitschaft der Unternehmen
voraus, bisher weniger berUcksichtigte Perso-
nengruppen einzustellen. Aufgrund des de-
mografischen Wandels und der jungsten
Pensionsreformen werden Altere und ge-
sundheitlich Eingeschrdnkte kinftig verstarkt
im Arbeitskr&fteangebot vertreten sein. Da-
her ist es von besonderer Bedeutung, Ar-
beitsplatze so zu gestalten, dass diese Grup-
pen bis ins hohe Alter produktiv erwerbstétig
bleiben kénnen.

Eine weitere groBe Herausforderung, vor al-
lem in Wien, bleibt die Integration von Ge-
flochteten bzw. Vertriebenen, die zuneh-
mend auf den &sterreichischen Arbeitsmarkt
eintreten.

Trotz der angespannten Budgetsituation ist
es unverzichtbar, weiterhin in die akfive Ar-
beitsmarktpolitik zu investieren. Sie stellt ei-
nerseits ein zenfrales und wirksames Instru-
ment zur Bek&mpfung der Arbeitslosigkeit
dar und verbessert die Teilhabechancen auf
dem Arbeitsmarkt. Andererseits tragt sie we-
sentlich dazu bei, Fachkrafteengpdsse zu
verringern, und sorgt frotz der demografisch
bedingten Schwankungen fur ein ausrei-
chendes und quadlifiziertes Arbeitskréftean-
gebot.
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Eine baldige Trend-
wende auf dem Arbeits-
markt ist nicht in Sicht.
Die Arbeitslosigkeit
dirfte erst ab 2024
wieder sinken, wenn die
Konjunktur wieder
anzieht.

Da das Arbeitskraftean-
gebot kinftig schwa-
cher wachsen wird, ist
es entscheidend, bisher
ungenutzte Reserven zu
aktivieren.
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WIFO B Monatsberichte 5/2025 Industrie und AuBBenhandel 2024

Exporte und Industriekonjunkiur im Abschwung

Entwicklung von Warenproduktion, AuBenhandel und Investitionen
im Jahr 2024

Elisabeth Christen, Klaus Friesenbichler, Werner Holz

e Die schwache Industriekonjunktur verfestigte sich 2024. Waren zundchst vor allem die energieintensiven
Vorproduktbranchen betroffen, so erfasste der Abschwung im Jahresverlauf auch die Investitionsguter-
und die Konsumguterindustrie. Der Nettoproduktionswert in der Herstellung von Waren sank real um
5,5%, die Beschaftigung um 1,3%.

e In einem herausfordernden internationalen Umfeld schrumpften die dsterreichischen Warenexporte
um 6,2% (preisbereinigt). Die Verschlechterung der preislichen Wettbewerbsfahigkeit hatte
Marktanteilsverluste zur Folge.

e Die Osterreichischen Warenimporte sanken um 5,9% (preisbereinigt). Der RUckgang der Energiepreise
verbesserte die Terms-of-Trade und fUhrte zusammen mit der geringeren Importnachfrage zu einem
positiven Handelsbilanzsaldo.

e Die Konjunktureinschdtzungen der Sachguitererzeuger blieben im Jahresverlauf 2024 geddmpft und die
KapazitaGtsauslastung unterdurchschnittlich.

e Wadhrend die Investitionen in immaterielle Anlageguter um 2,2% ausgeweitet wurden, gingen die
AusrUstungsinvestitionen um 4,7% zurGck.

¢ Die meisten Investitionen waren auch 2024 Ersatzinvestitionen. Die wichtigste Triebkraft der
Investitionstatigkeit blieben technologische Entwicklungen.

Verdanderung der Wettbewerbsposition in der Herstellung von Waren

}g ] Inland — — — EU-Markt AuBerhalb der EU
L ‘| s TN ‘
L AT SN = "Das Jahr 2024 war von
% 81 N einer fortgesetzten
el }i ] \\ Industrierezession
" 0 | et N geprdgt. Die im WIFO-
24 | =~ Konjunkturtest erhobene

28 Selbsteinschatzung der

o o o o — — — — N N N N [s¢] [s¢] [sg] [sg] < s < < [Tel

S 8 8 8 8 8 88 8 8 8 8 88 8 8 8 8 8 8 8 Unternehmen zvu ihrer
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5 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 Wettbewerbsposition
G 6 06 6 606 8006 60006 OG0 OG0 OG0 0 GO0 . .
L verschlechtere sich im

Jahresverlauf weiter."
Im WIFO-Konjunkturtest wird quartalsweise erhoben, wie sich die Wettbewerbsposition der
Osterreichischen Industrieunternenmen verdndert hat. Die Ver@nderung wird mittels Salden
dargestellt: Vom Anteil der Unternehmen, die angaben, dass sich ihre Wettbewerbsposition
in den letzten drei Monaten verbessert hat, wird der Anteil jener Unternehmen abgezogen,
die von einer Verschlechterung berichteten (Q: WIFO-Konjunkturtest, saisonbereinigt).
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Exporte und Industriekonjunkiur im Abschwung

Entwicklung von Warenproduktion, AuBenhandel und Investitionen im Jahr 2024

Elisabeth Christen, Klaus Friesenbichler, Werner Holz

Exporte und Industriekonjunktur im Abschwung.
Entwicklung von Warenproduktion, AuBenhandel und
Investitionen im Jahr 2024

Die schlechte Auftragslage, besonders in der Investitions-
gUterindustrie, und die Wachstumsschwdche in Deutsch-
land belasteten 2024 deutlich die &sterreichische Export-
wirtschaft. Einzig die Ausfuhr medizinischer und pharmazeu-
fischer Produkte in die USA stUtzte die Exportkonjunktur. Die
im internationalen Vergleich hohen Energiekosten und
LohnabschlUsse schmdlerten die preisliche Wettbewerbsfa-
higkeit der 6sterreichischen Warenexporteure und verur-
sachten Marktanteilsverluste. Aufgrund der schwachen Bin-
nenkonjunktur sanken auch die Warenimporte. Dies und
eine deutliche Verbesserung der Terms-of-Trade erlaubten
2024 erstmals seit 2007 wieder einen HandelsbilanzUber-
schuss. Die Industriekonjunktur blieb im Jahresverlauf 2024
sehr schwach; der Abschwung erfasste alle Segmente der
Herstellung von Waren. Die Kapazitdtsauslastung blieb weit
unterdurchschnittlich. Der Mangel an Nachfrage war er-
neut das meistgenannte Produktionshemmnis. Die Brutto-
ausrUstungsinvestitionen gingen 2024 leicht zurick. Die ein-
zelnen Teilbereiche entwickelten sich wie im Vorjahr unter-
schiedlich. Wahrend die AusrUstungsinvestitionen sanken,
wurden Investitionen in immaterielle Anlagegutter neuerlich
ausgeweitet.

Exports and Industrial Economy in a Downturn.
Development of Manufacturing, Foreign Trade and
Investments in 2024

The lack of demand, particularly in the capital goods sec-
tor, and weak growth in Germany significantly dampened
Austrian exports in 2024. Only exports of medical and phar-
maceutical products to the USA supported the export
economy. High energy costs and, as a result, high wage
settlements in international comparison reduced the price
competitiveness of Austrian goods exporters and caused
them to lose world market share. Due to the weak domes-
fic economy, imports of goods also fell. This and a signifi-
cant improvement in the terms-of-trade led to a frade sur-
plus in 2024. The industrial economy remained very weak
over the course of 2024 and affected all segments of man-
ufacturing. Capacity utilisation remained well below aver-
age. The lack of demand once again was the most fre-
quently cited obstacle to production. Gross equipment in-
vestment fell slightly in 2024. As in the previous year, the in-
dividual sub-segments developed differently. While invest-
ments in equipment fell, investments in infangible assets in-
creased.

JEL-Codes: F40, O14, L6, E39 « Keywords: WarenauBenhandel, Handelsbilanz, Terms-of-Trade, Industrieproduktion,

Sachgutererzeugung, Investitionen

Begutachtung: Christian Glocker ¢ Wissenschaftliche Assistenz: Irene Frohlich (irene.froehlich@wifo.ac.at), Anna Strauss-Kollin
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1. Einleitung

Die Industriekonjunktur war in Osterreich
auch 2024 rGcklaufig. Dadmpfend wirkten ne-
ben dem RUckgang der Auslandsnachfrage
die weiterhin hohe geopolitische Unsicher-
heit, die Nachwirkungen des Inflationsan-
stiegs im Jahr 2023 und die schwache Bau-
konjunktur. Der Mangel an Nachfrage blieb
das bedeutendste Produktionshemmnis in
der SachguUtererzeugung. Die preisliche

Industrie und AuBenhandel 2024

Wettbewerbsfdhigkeit der Exportwirtschaft
wurde durch die - relativ zu den wichtigsten
Handelspartnern — hdheren Energiepreise
und Lohnsteigerungen belastet. Da die In-
dustriekonjunktur auch in den anderen euro-
pdischen Volkswirtschaffen und damit bei
den wichtigsten Handelspartnern Oster-
reichs schwdéchelte, blieb auch die Investiti-
onstatigkeit verhalten.
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2. WarenauBenhandel: Geringe Auslandsnachfrage und geschmadalerte
Wettbewerbsfahigkeit bedingen Exportrickgang und

Marktanteilsverluste

Die robuste Entwicklung des &sterreichischen
Warenexportes im Jahr 2023 endete mit Jah-
resbeginn 2024 abrupt. In einem schwieri-
gen, von schwacher Konjunktur und hoher
Unsicherheit gekennzeichneten Umfeld
schrumpften die Ausfuhren beinahe im ge-
samten Jahresverlauf (Abbildung 1). In
Summe betrug der RUckgang nach vorldufi-
gen Daten von Statistik Austria 4,9% (nomi-
nell) bzw. 6,2% (preisbereinigt).

Die flaue Industriekonjunktur, insbesondere in
Deutschland, lieB die Wachstumsdynamik
auf den &sterreichischen Hauptmdarkten in
Europa einbrechen. ZurGckzufUhren war dies
Uberwiegend auf die schlechte Auftrags-
lage, besonders in der InvestitionsgUterin-
dustrie, wodurch die auf solche Guter spezi-
dlisierte heimische Exportwirtschaft hohe Ein-
buBen erlitt. Saisonbereinigt entwickelten
sich die &sterreichischen Ausfuhren weitaus
schwdacher als jene des Euro-Raumes insge-
samt. Besonders negativ verlief die Entwick-
lung im 1. Halbjahr 2024. Im IV. Quartal 2024
folgte allerdings erneut ein Einbruch, der
GroBteils auf einen Sondereffekt aufgrund
kraftiger Schwankungen im Export von
Lactamen, einem Grundstoff fUr die Herstel-
lung von Antibiotika, nach Belgien zurbckzu-
fGhren war. Wéren die Lactamen-Ausfuhren
nicht ausgeblieben, so wdren die Exporte im
IV. Quartal im Vorjahresvergleich nur um
2,0% statt um 7,4% gesunken (nominell). Im
Gesamtjahr 2024 verursachte dieser Effekt
rund 2 Prozentpunkte des RUuckgangs.

FUr eine Verschlechterung der preislichen
Wettbewerbsfahigkeit sorgten besonders die
Lohnsteigerungen, die in Osterreich ab 2023

deutlich kraftiger ausfielen als im Durch-
schnitt der Euro-L&nder, sowie die im Ver-
gleich zu europdischen Mitbewerbern héhe-
ren Energiepreise (Baumgartner & Kaniovski,
2025). Diese Wettbewerbsnachteile und ein
negativer Warenstruktureffekt durch die
schwache InvestitionsgUternachfrage bei
den Handelspartnern resultierte 2024 in ei-
nem Verlust an Marktanteil am weltweiten
Warenexport um 7,2% im Vergleich zum Vor-
jahr (Ubersicht 1). Sowohl innerhalb als auch
auBerhalb der EU ergaben sich spUrbare
und regional breit gestreute Positionsver-
luste. Unter den wichtigsten Exportmdarkten
Osterreichs konnten die heimischen Expor-
teure ihre Marktstellung lediglich in den USA
(+4,7%) sowie in China (+3,5%) verbessern.
Dort konnten sich &sterreichische Exportun-
ternehmen in speziellen Nischen behaupten,
insbesondere in den Bereichen chemische
Erzeugnisse sowie Maschinen und Fahr-
zeuge.

In Zeiten starker Preis- oder Wechselkurs-
schwankungen im Welthandel kbnnen nomi-
nelle und reale Marktanteile weit auseinan-
derklaffen. Die Berechnung realer, also um
Preis- und Wechselkurseffekte bereinigter Ex-
portmarktanteile, ist mangels regionaler Ex-
portpreisstatistiken nur eingeschrankt moég-
lich. Anhaltspunkte dazu liefert ein Vergleich
der preisbereinigten (realen) Verdnderungs-
rate der heimischen Exporte im Jahr 2024
(—6,2%) mit dem Wachstum der 6sterreichi-
schen Ausfuhrmdarkte von 0,4% (vorldufig).
Die Differenz von 6,5 Prozentpunkten weist
auf Positionsverluste Osterreichs auf dem
Weltmarkt auch in realer Rechnung hin.

Abbildung 1: Entwicklung der Warenexporte im Vergleich mit dem Euro-Raum

Real, saisonbereinigt
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Q: WIFO-Berechnungen. Saisonbereinigt: um Saisoneffekte und Zahl der Arbeitstage bereinigte Exportwerte.
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Das herausfordernde
Umfeld und die flaue
Industriekonjunktur, ins-
besondere in Deutsch-
land, lieBen die oster-
reichischen Waren-
exporte im Jahr 2024
einbrechen (-4,9%;
nominell).

Die im Vergleich zu
europdischen Mitbewer-
bern héheren Energie-
preise und Lohnsteige-
rungen beeintrachtigten
die preisliche Wettbe-
werbsfdahigkeit der
heimischen Exporteure
und brachten deutliche
Marktanteilsverluste

mit sich.
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Ubersicht 1: Osterreichs Marktanteile am Weltexport

2024 2023 2024

In% Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Intra-EU 27 (ab 2020) 2,16 + 10,9 - 53
Deutschland 4,28 +123 - 00
Italien 2,13 - 1.7 - 21
Polen 2,12 + 26 - 34
Ungarn 0,99 + 1.6 - 28
Frankreich 5,21 + 11 - 56
Tschechien 3.71 T Y - 70
Extra-EU 27 (ab 2020) 0,40 + 11,6 - 49
USA 0,54 + 21,5 + 47
Schweiz 3.22 + 2,6 - 31
China 0,26 + &l T B
Vereinigtes Kénigreich 0.72 + 154 - 151
Insgesamt 0,89 + 10,8 - 7.2

Q: IWF, DOT (Daten fUr EU-Ladnder am Eurostat-Konzept angelehnt); WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.

Ubersicht 2: Osterreichs WarenauBenhandel im Uberblick

Export Import Saldo Terms-of-
Trade')
Werte Real Preise’) Werte Real Preise!) Werte Verdnderung gegen
das Vorjahr
Mrd. €  Verd&nderung gegen das Vorjohr ~ Mrd. €  Ver&nderung gegen das Vorjahr ~ Mrd. € Mrd. € In %
in% in%
2023 200,8 + 31 + 32 - 01 202,8 - 58 - 67 + 09 - 20 + 18,6 - 10
2024 191,0 - 49 - 62 + 14 189.3 - 67 - 59 - 09 1.7 + 3.8 + 23
2023, |. Quartal 51,8 + 938 + 52 + 44 55,1 + 6,7 - 4,6 +11,8 - 33 + 1,2 - 67
II. Quartal 50,8 + 30 + 39 - 09 52,0 - 39 - 45 + 06 - 13 + 3,6 - 1.5
lll. Quartal 47,3 - 1.8 + 08 - 25 47,9 -109 - 55 - 57 - 05 + 50 + 34
IV. Quartal 50,8 + 1,7 + 29 - 12 47,8 - 143 -11.8 - 28 3.1 + 88 + 1,6
2024, . Quartal 49,5 - 45 - 40 - 05 47,2 - 14,4 -10,3 - 4,6 2.3 + 56 + 43
II. Quartal 47,8 - 58 - 72 + 1,5 47,5 - 87 - 80 - 07 0.3 + 1,6 + 23
lll. Quartal 46,6 - 1.5 - 37 + 23 46,3 - 32 - 45 + 13 0.3 + 08 + 1,0
IV. Quartal 47,1 - 74 - 9.6 + 24 48,3 + 1,0 - 01 + 1,1 - 1.2 - 43 + 1,3

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') Preise laut VGR.

Die Warenimporte sanken 2024 nominell um Die Warenhandelsbilanz verbesserte sich im

E:‘ng:g;'ggﬁ:ﬁi;i’; 6,7% und real um 5,9% (vorldufig). Die Im- Jahr 2024 um 3,8 Mrd. €. Damit wurde erst-
o e e e portnachfrage blieb das ggsomfe Jahr hin- mals seit 2007 wieder ein Handelsbilanziber-
e'ndel machte sich eine durF:h sehr vgrholfgn und bis zZum M. onrfol s;huss von 1,7 Mrd. € oder 0.4% des BIP“er- '
leichte Erhol be. geringer als im Vorjahr (Ubersicht 2). Dies re- zielt. Zuzuschreiben ist diese auBergewdhnli-
eichie trholung be sultierte vor allem aus der Schwdche der che Entwicklung vorwiegend einem positi-
UL heimischen Industrieproduktion und der zag- ven Preiseffekt infolge einer Verbesserung
haften Investitionstatigkeit. Negativ bemerk- der Terms-of-Trade, also des Verhdltnisses
bar machte sich auch die schwache inlén- der Export- zu den Importpreisen (Abbil-
dische Nachfrage, insbesondere nach dung 2). Der RUckgang der Energiepreise
dauverhaften Konsumgutern'). Trotz des kréf- (vor allem bei Erdgas) im Jahr 2024 |6ste
tigen Zuwachses der verfUgbaren Real- eine Gegenbewegung in den AuBenhan-
einkommen im Jahr 2024 (+2,4%) legten die delspreisen fir Waren aus und hatte eine
privaten Konsumausgaben kaum zu (+0,1%; spurbare Verbesserung der Terms-of-Trade
Ein positiver Terms-of- Scheiblecker& Ederer, 2025). Im IV. Quartal um 2,3% zur Folge, die neben abnehmen-
Trade-Effekt fihrte zu ei- 2024 zeichnete sich mit einem leichten Zu- den Importpreisen eine Zunahme der Export-
nem Handelsbilanziber- wachs der Einfuhren um nominell 1,0% ge- preise widerspiegelt. Das im Jahr 2023 noch
schuss. genuUber dem Vorjahr eine Aufhellung der angedeutete "Pricing-to-market"-Verhalten
Importdynamik ab. Osterreichischer Exporteure, also eine Kom-

) Zu den dauerhaften Konsumgutern zéhlen z. B. M&-
bel, Sportgerate, Fahrrdder, Kihlschrénke oder
Waschmaschinen.
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pensation der preislichen Wettbewerlbs-
nachteile Uber eine Anpassung der Gewinn-
margen der Unternehmen statt einer Weiter-
gabe in die Exportpreise (Christen, 2025),

war 2024 nicht mehr haltbar, wodurch die
Exportpreise im Jahresverlauf wieder anzo-
gen.

Abbildung 2: Beitrag der Mengen- und Preiskomponente des AuBBenhandels zur

Verdnderung der Handelsbilanz
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Q: WIFO-Berechnungen.

FUr die wichtigsten Exportwarengruppen
ergaben sich 2024 durchwegs Einbriche —
insbesondere bei industriellen Vorprodukten
(-3.7%), Maschinen (-6,4%) und Pkw
(-10.,0%). Dies spiegelte klar die anhaltende
Schwdche der europdischen Industrie wider.
Die Ausfuhr von Maschinen und Fahrzeugen,
der bedeutendsten Warengruppe im &ster-
reichischen Export, blieb um 5,7% unter dem
Vorjahresniveau (Ubersicht 3). Auch chemi-
sche Erzeugnisse trugen mit —4,3% negativ
zur Exportdynamik bei. Einen positiven

2023 2024

Wachstumsbeitrag im Bereich der chemi-
schen Erzeugnisse leistete die Ausfuhr von
medizinischen und pharmazeutischen Er-
zeugnissen mit einem kraftigen Zuwachs von
20,7%. Er war auf die anhaltend lebhafte
Nachfrage aus den USA zurickzufGhren, wo
sich &sterreichische Exportunternenmen in
speziellen Nachfragenischen behaupten
konnten. Auch die Exporte von Nahrungsmit-
teln und Geftrdnken konnten im Jahr 2024
um 2,7% ausgeweitet werden.

Ubersicht 3: Entwicklung des dsterreichischen AuBenhandels nach Warengruppen 2024

In den von der Industrie-
rezession betroffenen
Branchen schrumpften
die Exporte deutlich. Nur
die Ausfuhr von medizi-
nischen und pharma-
zeutischen Erzeugnissen
stitzte die Export-
dynamik.

Export Import Handelsbilanz
Anteile in % Verdnderung Anteile in % Ver&nderung Mrd. € Ver&nderung
gegen das gegen das gegen das
Vorjahrin % Vorjahrin % Vorjahrin Mrd. €
Nahrungsmittel, Getranke 8.4 + 27 9.2 + 92 - 1.3 - 1.0
Rohstoffe 3.0 + 50 3.8 - 47 - 1.4 + 046
Holz 1.0 - 0.1 0.8 - 10.4 0.4 + 02
Brennstoffe, Energie 2,9 - 251 7.4 - 22,6 - 85 + 22
Chemische Erzeugnisse 17.3 - 43 14,1 - 79 6,4 + 0.8
Medizinische und pharmazeutische
Erzeugnisse 10,4 + 20,7 6.2 - 16,6 8.2 + 58
Bearbeitete Waren 19.8 - 37 14,9 - 59 9.6 + 03
Papier 2,4 + 24 1.2 - 4,5 2,2 + 0.2
Textilien 0.9 - 80 1.0 - 53 - 02 - 00
Eisen, Stahl 5.2 - 73 2.4 - 13,9 53 - 00
Maschinen, Fahrzeuge 37,2 - 57 34,7 - 6,0 53 - 00
Maschinen 24,5 - 64 18,7 - 97 11.3 + 06
Autozulieferindustrie 4,9 - 61 4,0 - 49 1.9 - 02
Pkw 3.9 - 10,0 57 - 00 - 33 - 08
Konsumnahe Fertigwaren 9.9 - 4,5 14,8 - 21 - 90 - 03
Sonstige Waren 1.4 - 150 1.1 - 45,0 0.6 + 1,2
Insgesamt 100,0 - 49 100,0 - 67 1.7 + 3.8

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.
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Osterreichs Waren-
exporte in die EU
schrumpften 2024 weit
deutlicher als jene in
Drittlander.

Die Ausfuhren in die USA
bildeten die wichtigste
Stitze des osterreichi-
schen Warenexportes.

Wie bei den Exporten ergaben sich auch im-
portseitig in nahezu allen Warengruppen,
insbesondere bei industriellen Vorprodukten
(-5.9%) wie Eisen und Stahl (-13,9%) sowie
bei Maschinen (-9,7%), empfindliche RUck-
gdnge im Vorjahresvergleich. Nur die Einfuhr
von Nahrungsmitteln und Getrdnken entwi-
ckelte sich mit +9,2% sehr gunstig. Der Ein-
bruch der Importe sonstiger Waren (—45%)
war auf einen RGckgang der Goldimporte
zurUckzufGhren.

Die Verbesserung der Handelsbilanz resul-
tierte Uberwiegend aus dem AuBenhandel
mit medizinischen und pharmazeutischen Er-
zeugnissen (5,8 Mrd. €). Der Saldo im AuBBen-

Ubersicht 4: Osterreichs Energieimporte

handel mit sonstigen Waren stieg um

1,2 Mrd. €. Die Energiebilanz verbesserte sich
um 2,2 Mrd. €. Eine Aufgliederung des Ener-
gieimports in Preis- und Mengeneffekte ist in
Ubersicht 4 ersichtlich. FOr das Jahr 2024
zeigt sich nach dieser Statistik im gesamten
Brennstoffimport ein negativer Beitrag der
Preiseffekte; zumeist nahmen aber auch die
Importmengen ab. Dies gilt insbesondere fir
die Erdgasimporte, die mengenmdaBig um
23,9% zurUckgingen und aufgrund des star-
ken PreisrGckgangs nominell um 43% sanken.
Scheinbar waren die Speicher noch gut ge-
fUllt bzw. bestand weniger Bedarf, Vorsorge-
lager aufzubauen. Die importierte Menge
an Erdél stiegum 2,1%.

2021 2022 2023 2024 2024
Absolut Ver&nderung
gegen das
Vorjahrin %
Erddl und -produkte
Menge 1.000 t 14.133,3 12.925,8 13.700.7 13.647,1 - 04
Wert Mrd. € 7.3 11,9 9.9 9,2 - 74
Preis €jet 516,2 919.5 7253 673.9 - 7.1
Erdol
Menge 1.000 t 7.637,7 5.134,2 7.514,6 7.668,8 + 2,1
Wert Mrd. € 3.4 3.6 4,4 4,5 + 0,5
Preis €jet 449,7 710,3 590,4 581,3 - 1.6
Erdgas
Menge 1.000 TJ 524,6 359,6 377.3 287,1 - 239
Wert Mrd. € 4,1 9.2 5.0 29 - 42,5
Preis 1.000 €je TJ 7.9 25,6 13.2 10,0 - 24,4
Brennstoffe, Energie
Wert Mrd. € 13.9 27,1 18,2 14,1 - 22,6
in % des BIP 3.4 6,1 3.8 2,9
Anteile am Gesamtimport in% 7.8 12,6 9.0 7.4
Importpreis Erdd! $ je Barrel 71,6 100,7 85,9 84,6 - 15

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.

Die schwache Auslandsnachfrage démpfte
auf nahezu allen Exportmdrkten die Entwick-
lung der Warenexporte (Ubersicht 5). Wah-
rend Osterreichs Ausfuhren in Drittlénder nur
leicht schrumpften (-0,6%). brachen die In-
fra-EU-Warenexporte ein (-6,8% gegenUtber
dem Vorjahr). Dazu trugen vor allem die Ex-
porte nach Deutschland bei, die um 2,9%
schrumpften. Negativ entwickelten sich
auch die Ausfuhren nach ltalien (-4,9%) und
Frankreich (-4,5%), aber auch in die funf EU-
L&nder in Ostmitteleuropa (-4,0%; insbeson-
dere Tschechien —-6,8% und Ungarn -5,7%).

Die Warenexporte in die USA stiegen dage-
gen im Vergleich zum Vorjahr um 10,1% an
und erwiesen sich als wichtigste StUtze. Mit
einem Anteil von rund 8,5% an den Gesamt-
exporten waren die USA 2024 der zweitwich-
tigste Handelspartner Osterreichs. Im Detail

274 Industrie und AuBenhandel 2024

waren die Zuwdchse an Osterreichischen Ex-
porten in die USA vor allem auf Lieferungen
von medizinischen und pharmazeutischen
Produkten zurUckzufUhren. Der Anteil dieser
Warengruppe an den Ausfuhren in die USA
belief sich 2024 auf 28,1% und hat sich seit
2016 mehr als verdreifacht (Ubersicht 6). Bis
zum lll. Quartal 2024 gingen davon positive
Wachstumsbeitrége aus, gegen Jahresende
brach allerdings auch die Ausfuhr medizini-
scher und pharmazeutischer Produkte ein. In
der Folge schrumpften im IV. Quartal 2024
sowohl die Ausfuhren in die USA insgesamt
(-0,6%) als auch der Export medizinischer
und pharmazeutischer Erzeugnisse (-1,4%).
Auch die Dynamik der Maschinenexporte in
die USA schwdchte sich nach einem krafti-
gen Zuwachs im |. Quartal 2024 im weiteren
Jahresverlauf deutlich ab.
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Ubersicht 5: Entwicklung des dsterreichischen WarenauBenhandels nach Landern und

Regionen 2024

Export Import Handelsbilanz
Anteile in % Verd&nde- Anteilein % Verdnde- Mrd. € Ver&nde-
rung gegen rung gegen rung gegen
das Vorjahr das Vorjahr das Vorjahr
in % in% in Mrd. €

Intra-EU 27 (ab 2020) 67,0 - 68 66,5 - 42 2,2 - 38
Intra-EU 14 (ab 2020) 47,9 - 78 50,7 - 44 4,3 - 34
Deutschland 29.7 - 29 32,3 - 54 4,5 1.8
Italien 6,1 - 49 6,5 - 57 0.6 0.1
Frankreich 3.6 - 45 2,7 - 4 1.8 - 01
EU-L&nder ab 2004 19.1 - 43 15,8 - 38 6,5 - 05
5 EU-Lander’) 15,1 - 40 13.4 - 43 3.4 - 01
Tschechien 3.5 - 68 4,3 - 3.1 1.4 - 02
Ungarn 3.6 - 57 2,5 - 52 2,1 - 01
Polen 3.8 - 00 3.3 - 56 1,2 + 04
Baltikum 0.4 - 18 0.2 = 03 0.4 - 00
Bulgarien, Kroatien, Rumd&nien 3.5 - 59 2.1 - 1.1 2,6 - 04
Extra-EU 27 (ab 2020) 33.0 - 06 SSk5 - 11,1 0.4 + 7.6
Extra-EU 14 (ab 2020) 52,1 - 20 49,3 - 89 6,1 + 7.1
Vereinigtes Kénigreich 2,6 - 95 1.2 - 240 2,6 + 02
EFTA 5.5 - 55 4,2 - 34,0 2,4 + 3.5
Schweiz 5.0 - 48 3.8 - 30,7 2,4 + 27
MOEL?), Turkei 2,7 - 68 3.9 - 18,0 2,1 + 1.2
Westbalkanl&nder?) 1.2 + 38 1.0 - 12 0.2 + 01
GUS-Europa 0.6 - 19,2 1.3 - 40,6 1.3 + 14
Russland 0.5 - 23,5 1.3 - 40,7 1.4 + 14
Nordafrika?) 0.5 + 7.6 0.8 - 20,2 0.6 + 04
NAFTA 10,2 + 64 4,7 - 51 10,7 + 1.7
USA 8.5 + 10,1 4,1 - 26 8,5 + 1.7
Sudamerika 2.0 7.0 1.0 - 171 1.8 + 01
Brasilien 0.6 3.0 0.2 - 103 0.7 + 01
Asien 8.7 2.4 16,9 - 09 15,4 + 07
Japan 0.8 - 11,3 1,3 - 11,6 0.9 + 01
China 2.8 4,5 82 2,5 10,2 0.2
Indien 0.7 2,6 0.8 7,1 0.2 - 01

6 dynamische Volkswirtschaften
in Asien?®) 2,0 - 42 2,1 - 264 0.1 + 12
Euro-Raum (20 Lander) 52,1 - 72 53,3 - 42 1.4 3.3
OPEC 1,2 + 20,6 0,9 - 264 0.6 + 1.0
BRICS¢) 4,9 - 14 10,8 - 60 11 + 1,2
Schwarzmeerregion’) 1.5 - 4,1 2.1 - 38 1.1 + 00
Insgesamt 100,0 - 49 100,0 - 67 1,7 + 3.8

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien, Slowakei. -
2) Westbalkanlénder, GUS-Europa. — 3) Albanien, Bosnien und Herzegowina, Kosovo, Mazedonien, Montenegro,
Serbien. - %) Agypten, Algerien, Libyen, Marokko, Tunesien. — §) Hongkong, Malaysia, Singapur, Sidkorea, Taiwan,
Thailand. - ¢) Brasilien, Russland, Indien, China, SUdafrika. —7) Armenien, Aserbaidschan, Georgien, Moldawien,

TUrkei, Ukraine.

Die Warenexporte nach China, dem nach
den USA und der Schweiz drittwichtigsten
Extra-EU-Exportmarkt Osterreichs, wuchsen
im Vergleich zum Vorjahr um 4,5%, wobei die
Dynamik in der zweiten Jahreshdlfte stark
abebbte. Wahrend im 1. Halbjahr vor allem
Lieferungen von Maschinen und Kfz ausge-
weitet wurden, waren es im 2. Halbjahr die
Ausfuhren von medizinischen und pharma-
zeutischen Produkten sowie Rohstoffen.

Auf der Importseite schrumpften die Einfuh-
ren aus EU-Ladndern um 4,2%. Der Rickgang
war regional breit gestreut. RGckldufig wa-
ren insbesondere die Lieferungen aus
Deutschland (-5,4%) und den finf ostmit-
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teleuropdischen EU-Landern (-4,3%), die for

die 6sterreichischen Wertschdpfungsver-
flechtungen zentral sind. Deutlich weniger

importierte Osterreich auch aus den
Extra-EU-Mdarkten (-11,1%), vor allem aus der

Schweiz (-30,7%). Betroffen waren vorwie-
gend medizinische und pharmazeutische

Produkte sowie sonstige Waren. Der Ein-

bruch der Einfuhren aus dem Vereinigten

K&nigreich war einem empfindlichen Nach-
fragerickgang nach Maschinen und Fahr-

zeugen geschuldet. Zudem démpfte die

Verbiligung von Energie die nominelle Ent-

wicklung der Brennstoffeinfuhren. Positive
Wachstumsbeitrdge, die sich vorwiegend

auf die Einfuhr von Pkw sowie konsumnahen

Der deutliche Rickgang
der 6sterreichischen
Warenimporte war regi-
onal breit gestreut; am
starksten schrumpften
die Lieferungen aus der
Schweiz.
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Fertigwaren zurGckfGhren lassen, gingen von
den Importen aus China (+2,5%) aus. Auch
die Importe aus Indien (+7,1%) wurden auf-

grund der verstarkten Einfuhr von Eisen-
schwé@mmen ausgeweitet.

Ubersicht é: Entwicklung des ésterreichischen WarenauBenhandels mit den USA

Export Import
2024 2023 2024 2024 2023 2024
Anteile am Anteile am Ver&nderung gegen das Anteile am Anteile am Verdnderung gegen das
Export Export in die Vorjahr Import Import aus Vorjahr
insgesamt USA insgesamt den USA
In %

Nahrungsmittel 2,06 2,0 - 423 - 248 0,73 1,64 + 85 + 69

Roh- und Brennstoffe 0.81 0.6 - 298 - 31 1,36 3.73 - 18,1 + 233

Chemische Erzeugnisse 15,40 31,4 + 914 + 67.4 13,09 45,24 + 20,4 - 7.6
Medizinische und
pharmazeutische

Erzeugnisse 22,85 28,1 + 141,2 + 82,7 20,82 31,67 + 24,0 - 18,9

Bearbeitete Waren 4,59 10,7 - 16,1 - 7.1 1,87 6,84 - 04 + 4,5

Eisen und Stahl 5,50 3.4 - 11,9 - 225 3,19 1.89 - 314 + 41,8

Maschinen, Fahrzeuge 10,71 46,9 + 17.3 + 02 3,49 29,70 - 27 - 16

Maschinen 11,95 34,4 + 13.5 + 7.6 2,57 11,76 - 58 - 173

Autozulieferindustrie 14,01 8,2 + 12,2 - 17 1,52 1,48 - 1.7 - 63

Pkw 13,29 6,1 + 637 - 187 6,15 8,57 58 - 47

Konsumnahe Ferfigwaren 6,78 15,8 - 5.0 - 64 3.21 23,25 + 17.9 - 40

Insgesamt 8,50 100,0 + 14,1 + 10,1 4,08 100,00 + 93 - 26

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.

Die meisten Teilbereiche
der Herstellung von Wa-
ren verzeichneten 2024
eine schwache nomi-
nelle Produktionsent-
wicklung und Beschdfti-
gungsrickgdnge.
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3. Konjunktur in der Herstellung von Waren weiter rickldaufig

Nach der schwachen Entwicklung im Jahr
2023 ging die Osterreichische Warenproduk-
tion auch 2024 zurGck. Der weltweite Ab-
schwung der Industriekonjunktur dampfte
die Exportnachfrage. Der Nettoproduktions-
wert in der Herstellung von Waren sank real
um 5,5%, die Zahl der unselbsténdig Be-
schaftigten um 1,3%. Dementsprechend
ergab sich ein durchschnittlicher Produktivi-
tatsrOckgang je geleistete Arbeitsstunde von
4,5% (Ubersicht ¢).

Im Jahresdurchschnitt 2024 waren in der 6s-
terreichischen Warenherstellung 665.065 un-
selbsténdig Beschdaftigte und 21.562 selb-
standig Beschdaftigte tatig. Sie erwirtschafte-
ten 74,0 Mrd. € an Wertschoépfung (zu lau-
fenden Preisen). Mit durchschnittlich
107.833 € je erwerbstatige Person lag die
Pro-Kopf-Wertschépfung deutlich Uber dem
Mittelwert fUr die Gesamtwirtschaft von
91.396 €. Der Anteil der Herstellung von Wa-
ren an der nominellen Bruttowertschépfung
insgesamt betfrug 2024 rund 17,1%, jener an
den Erwerbstatigen 14,5%.

Rund drei Viertel aller Wirtschaftszweige der
Herstellung von Waren mussten 2024 RUck-
gdnge im nominellen Produktionswert hin-
nehmen (Ubersicht 7). Am héchsten waren
diese in der Herstellung von sonstigen Waren
(—24,5%), vor der Herstellung von Bekleidung
(-12,5%). von Leder, -waren und Schuhen
(-=11,6%), von Textilien (-10,1%) und von
elektrischen AusrUstungen (-7,8%). Zu-
wdchse verzeichneten vor allem die Her-
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stellung von pharmazeutischen Erzeugnissen
(+19,1%) und in geringerem AusmaB die Ge-
fr&énkeherstellung (+3,3%) und die Herstellung
von Nahrungs- und Futtermitteln (+2,5%).

Die Beschdaftigung schrumpfte dementspre-
chend in der Uberwiegenden Mehrzahl der
Branchen der Warenherstellung. Beschafti-
gungszuwdchse verzeichneten nur die Her-
stellung von Nahrungs- und Futtermitteln
(+3,0%), die Herstellung von pharmazeuti-
schen Erzeugnissen (+2,5%), die Herstellung
von Metallerzeugnissen (+1,0%) sowie die
Herstellung von Datenverarbeitungsgeraten,
elektronischen und optischen Erzeugnissen
(+0.,4%). Die Ruckg@nge waren in der Her-
stellung von Leder, -waren und Schuhen
(-11,1%), von Textilien (-10,4%) und von Be-
kleidung (-7,1%) am kraftigsten, aber auch
in der Herstellung von Kraffwagen und Kraoft-
wagenteilen (-6,7%) und von Mébeln
(-5.0%) ausgeprégt.

Die Pro-Kopf-Produktivitat entwickelte sich
2024 abermals sehr uneinheitlich, je nach-
dem, ob Produktionsver&nderungen auch
von Anpassungen im Beschdaftigtenstand
begleitet oder Arbeitskréfte gehortet wur-
den. Am gréBten waren die Produktivité&tszu-
wdéchse in der Herstellung von pharmazeuti-
schen Erzeugnissen (+16,2%), der Herstellung
von Kraftwagen und Kraftwagenteilen
(+5,2%), der Getrankeherstellung (+4,5%)
und der Herstellung von Papier, Pappe und
Waren daraus (+3,0%). Produktivit&tseinbri-
che erlitten die Herstellung von sonstigen
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Waren (-23,8%), von Datenverarbeitungsge-
raten, elektronischen und optischen Erzeug-
nissen (-6,2%), die Herstellung von Beklei-

dung (-5,8%), die Metallerzeugung und -be-
arbeitung (-4,3%) und die Herstellung von
elektrischen AusrUstungen (—4,2%).

Ubersicht 7: Indikatoren fiir die Sachgitererzeugung

Nettoproduk- Unselbstandig Stunden- LohnstUckkosten3)  Warenexporte
fionswert real') Beschaftigte!) produktivitat?) (SITC 5 bis 8)
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

2014 + 22 + 04 + 2,1 + 02 + 25
2015 + 07 + 05 + 09 + 1,5 + 32
2016 + 48 + 09 + 41 - 13 - 04
2017 + 3,1 + 1,0 + 24 - 06 + 83
2018 + 9 + 25 + 1.7 + 1.8 + 55
2019 + 1.1 + 1.8 + 01 + 3.3 + 1.9
2020 - 75 - 09 - 1.8 + 6.9 - 84
2021 + 10,9 + 04 + 56 - 62 + 15,1
2022 + 67 + 23 + 50 - 04 + 157
2023 - 1.8 + 1.2 - 26 + 97 + 4,6
2024 - 55 - 13 - 45 - 48

Q: WDS - WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') Laut VGR. - 2) Produktion je geleistete Beschdaftigtenstunde. —3) In
einheitlicher Wahrung gegeniber Handelspartnern; Minus bedeutet Verbesserung der Wettbewerbsfahigkeit.

Im Gegensatz zum Vorjahr verlief die Ent-
wicklung der Erzeugerpreise im Jahr 2024
Uber alle Branchen hinweg ged&mpfter. Ne-
ben der Verteuerung von Vorleistungen
spielte auch der hdhere Wettbewerbsdruck
auf stagnierenden bzw. schrumpfenden Ab-
satzmdarkten eine wichtige Rolle und fUhrte in
vier Branchen zu einem Rickgang der Erzeu-
gerpreise (Herstellung von Papier, Pappe
und Waren daraus -2,9%, Herstellung von
pharmazeutischen Erzeugnissen -2,1%, Her-
stellung von chemischen Erzeugnissen —2,0%,
Metallerzeugung und -bearbeitung -1,3%).

Am lebhaftesten war der Erzeugerpreisauf-
trieb 2024 in der Reparatur und Installation
von Maschinen und AusrUstungen (+5,5%),
der Herstellung von sonstigen Waren (+4,0%),
der Herstellung von Leder, -waren und Schu-
hen (+3,7%). der Herstellung von elektrischen
AusrUstungen (+3,4%) sowie im sonstigen
Fahrzeugbau (+3,1%).

Die Indizes des Konjunkturtests, die das WIFO
auf Basis von Unternehmensbefragungen fir
die SachgUtererzeugung insgesamt und die
drei Branchengruppen Vorprodukt-, Investiti-
onsgUter- und Konsumgutererzeugung er-
stellt, spiegeln die sehr schwache Industrie-
konjunktur im Jahr 2024 wider (Abbil-

dung 3)2). Die Eintribung hatte bereits im
Herbst 2022 im Zuge des Energiepreisanstie-
ges eingesetzt und sich im Lauf des Jahres
2023 verstarkt. Der erneute RUckgang der In-
dustriekonjunktur im Jahr 2024 weist neben

2) Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen ist als
gleichlaufender Indikator konzipiert und basiert auf
den monatlichen Erhebungen zur aktuellen Lage und
zur Entwicklung in den letzten drei Monaten. Der Index
der unternehmerischen Erwartungen hingegen fasst
jene monatlichen Fragen zusammen, die sich auf die
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konjunkturellen und geopolitischen Faktoren
auch auf strukturelle Herausforderungen hin.
Zu Jahresbeginn 2024 waren insbesondere
die energieintensiven Vorleistungsbranchen
vom Abschwung betroffen. Dort notierten
der Lage- und der Erwartungsindex deutlich
im negativen Bereich und blieben im weite-
ren Jahresverlauf in der N&he der histori-
schen Tiefstwerte. Infolge der europaweiten
Industrieschwdche wurden auch die Investi-
tionsgUterbranchen hart getroffen. Bereits zu
Jahresbeginn 2024 waren die Erwartungen
der &sterreichischen InvestitionsgUterherstel-
ler sehr skeptisch und blieben auch das Jahr
hindurch merklich pessimistisch, wéhrend
sich die Lageeinsch&tzungen von niedrigem
Niveau aus zunehmend verschlechterten. In
den KonsumguUterbranchen waren die Kon-
junkturerwartungen und die Lageeinschat-
zungen ebenfalls bereits zu Jahresbeginn
skeptisch gewesen, erreichten aber nicht
derartig niedrige Niveaus wie die Vorpro-
dukt- und InvestitionsgUterbranchen.

Die energieintensiveren Vorprodukt- und In-
vestitionsgUterbranchen wurden demnach
stérker vom Konjunkturabschwung erfasst als
die KonsumguUterindustrie. StUtzend wirkte
hierbei die vom weiterhin robusten Konsum

profitierende VerbrauchsgUterindustrie, wah-

rend sich die Gebrauchsguterbranchen in-
nerhalb der KonsumgUterindustrie &hnlich
entwickelten wie die InvestitionsgUterbran-
chen.

Entwicklung in den Folgemonaten der Erhebung be-
ziehen. Erist somit als vorlaufender Indikator konzipiert.
Beide Indizes umfassen einen Wertebereich von —-100
(negative Einschatzung durch alle meldenden Unter-
nehmen) bis +100 (ausschlieBlich positive Einsch&tzun-
gen).

Der bereits ab Mitte
2022 beobachtete Ab-
schwung der Industrie-

konjunktur verfestigte
sich 2024 weiter. Er
erfasste neben den
energieintensiven
Vorproduktbranchen
die Investitionsguter-
industrie, aber auch die
Herstellung langfristiger
Gebrauchsgiter.
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Ubersicht 8: Kennzahlen zur Konjunkturlage der Herstellung von Waren 2024

Produktionswert Beschdaftigte Produktion pro Kopf Erzeugerpreisindex
Mio. € Verdnde- Personen Verdnde- 1.000€ Verdnde- 2015=100 Verdnde-
rung gegen rung gegen rung gegen rung gegen
das Vorjahr das Vorjahr das Vorjahr das Vorjahr

in % in% in % in%
Herstellung von Nahrungs- und Futtermitteln 22.634 + 2,5 64.327 3.0 351.864 - 05 128,4 + 04
Getrénkeherstellung 10.230 + 3.3 8.074 1,2 1.266.970 + 4,5 11,5 + 1.8
Herstellung von Textilien 1.388 -10,1 5.267 10,4 263.517 + 0.4 116.4 # 21
Herstellung von Bekleidung 483 -12,5 1.947 7.1 248.000 - 58 117.6 + 26
Herstellung von Leder, -waren und Schuhen 603 -11.6 2.344 1.1 257.441 - 05 108,7 + 3.7
Herstellung von Holz-, Flecht-, Korb- und Korkwaren 9.368 - 43 26.010 2.4 360.162 - 20 115,9 + 0.2
Herstellung von Papier, Pappe und Waren daraus 7.045 + 1,1 15.245 - 1.8 462.150 + 3.0 121.,4 - 29
Herstellung von Druckerzeugnissen, Vervielfaltigung
von Ton-, Bild- und Datentrdgern 1.640 - 09 6.449 - 28 254.235 + 1.9 108,3 + 1.3
Herstellung von chemischen Erzeugnissen 9.468 - 35 18.563 0.8 510.059 - 27 136,0 - 20
Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen 5.991 +19,1 21.144 2,5 283.329 +16,2 102,8 - 21
Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren 7.155 - 3.9 28.545 04 250.673 - 3.6 114,1 + 08
Herstellung von Glas und -waren, Keramik,
Verarbeitung von Steinen und Erden 6.982 - 40 23.026 3.4 303.237 - 06 1231 + 1.1
Metallerzeugung und -bearbeitung 22.324 - 55 38.557 1.2 578.996 - 43 151,9 - 1.3
Herstellung von Metallerzeugnissen 17.395 - 04 66.353 1.0 262.160 - 1.4 124,9 + 03
Herstellung von Datenverarbeitungsgeraten,
elektronischen und optischen Erzeugnissen 10.981 - 58 29.189 0.4 376.204 - 62 109,2 + 1.8
Herstellung von elektrischen AusrUstungen 14.013 - 78 44.642 3.7 313.895 - 42 117.3 + 34
Maschinenbau 29.345 - 49 89.114 1.5 329.297 - 34 122,4 + 23
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen 18.206 - 1.8 32.229 6,7 564.884 + 52 11,7 + 2.4
Sonstiger Fahrzeugbau 5.319 - 31 13.645 2,1 389.834 - 1.1 17,7 + 31
Herstellung von Mdbeln 2.687 - 3.6 14.930 50 179.978 + 1.5 123.8 + 26
Herstellung von sonstigen Waren 3.625 - 24,5 11.325 0,9 320.101 —238 112,6 + 40
Reparatur und Installation von Maschinen und
AusrUstungen 6.869 + 0,1 24.894 2.4 275.935 + 2,6 124,9 + 55

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.

Der Mangel an Nach-
frage blieb 2024 das
wichtigste Produktions-
hemmnis.

Die schwachen Ho6chstwerte erreichten die
Konjunkturindizes in allen drei Branchengrup-
pen im Sommer 2024. Da die Konjunkturdy-
namik im Herbst und Winter weiter abnahm,
wurden die niedrigsten Werte in den meisten
Branchen am Jahresende gemessen. Auch
die jungsten Ergebnisse des WIFO-Konjunk-
turtests zeigen noch keine deutliche Verbes-
serung der Industriekonjunktur, sondern nur
eine beginnende Stabilisierung der Konjunk-
turerwartungen.

Die Schwdche der Industrieproduktion
zeigte sich 2024 auch in der Kapazitatsaus-
lastung. Sie sank im Laufe des Jahres in zwei
der drei Teilbereiche der Herstellung von
Waren weiter und blieb Uberall auf unter-
durchschnittlichem Niveau, wenngleich klar
Uber den Tiefstwerten zu Beginn der COVID-
19-Pandemie (Abbildung 4). Im J&nner 2024
war die Kapazitétsauslastung in der Osterrei-
chischen Sachgutererzeugung mit rund
79.8% bereits merklich unterdurchschnittlich
und schrumpfte Gber das Jahr hinweg um
rund 1 Prozentpunkt (Oktober: 78,7%). In der
KonsumgUterindustrie verlief sie deutlich
gunstiger als in den Vorproduktbranchen
und der InvestitionsgUterindustrie, wo sie im
gesamten Jahresverlauf abnahm. Auch zu
Jahresbeginn 2025 war die Kapazitatsauslas-
tung der heimischen SachguUtererzeugung
mit 78,6% noch merklich unterdurchschnitt-
lich.
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Die relative Bedeutung der von den Unter-
nehmen im WIFO-Konjunkturtest gemelde-
ten Produktionshemmnisse verschob sich
2024 nur unwesentlich. Wichtigstes Hemmnis
war zu Jahresbeginn (30,7% der Unterneh-
men) wie auch zu Jahresende (33,5% der
Unfernehmen) der Mangel an Nachfrage,
insbesondere in den Vorprodukt- und Investi-
tionsgUterbranchen, aber auch in der Kon-
sumguterindustrie. Auch Ende 2024 blieb der
Nachfragemangel das bei weitem wich-
tigste Produktionshemmnis. Der Anteil der
Unternehmen, die den Arbeitskraftemangel
als wichtigstes Hemmnis meldeten, sank im
Jahresverlauf trofz der schwierigen Konjunk-
turlage kaum (Janner 2024: 12% der Meldun-
gen, Okfober 11%). Der Mangel an Arbeits-
kraften blieb das am zweithdufigsten ge-
nannte Produktionshemmnis. Lieferengpdsse
(bzw. der Mangel an Material oder Kapazi-
tat) verloren im Vorjahresvergleich an Be-
deutung. Der Anstieg der Energiepreise, Lie-
ferengpdsse und hohe LohnabschlUsse hat-
ten 2023 zun&chst zu einer lebhaften Preisdy-
namik gefohrt, die sich jedoch bereits im
weiteren Jahresverlauf abschwdchte und
auch 2024 infolge der anhaltend flauen In-
dustriekonjunktur gedé@mpft blieb. Dies zei-
gen auch die Verkaufspreiserwartungen laut
WIFO-Konjunkturtest. Der Saldo zwischen
dem Anteil der Unternehmen, die Erhdhun-
gen erwarten, und dem Anteil jener, die mit
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einer Senkung ihrer Verkaufspreise rechnen,
liegt im langjdhrigen Durchschnitt bei rund
4%. Im Janner 2024 lag der Saldo mit rund

6% bereits wieder in der Ndhe dieses Wertes;
im Jahresdurchschnitt 2024 betrug er nur
mehr 2,5%

Abbildung 3: Konjunkturbeurteilung durch die Unternehmen

Indexpunkte
Sachgutererzeugung insgesamt (Industrie und produzierendes Gewerbe)  Vorprodukfindustrie
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen fasst die Fragen zur Einsch&tzung der akfuellen und der vergangenen Situation

aus dem WIFO-Konjunkturtest zusammen, der Index der unternehmerischen Erwartungen jene zur kinftigen Entwicklung. =100 . . . pessimistische Mel-

dungen, +100 . . . optimistische Meldungen.

4. Investitionsnachfrage anhaltend schwach

Die heimische Investitionsnachfrage war
2024 weiter schwach und wurde durch zahl-
reiche externe Faktoren beeinflusst. Die In-
vestitionen sind letztlich von erwarteten Profi-
ten getrieben. Allerdings sind die Gewinner-
wartungen seit geraumer Zeit eingetribt. Zu
den vielfaltigen Grinden zahlt etwa der lau-
fende Verlust an preislicher Wettbewerbsfa-
higkeit aufgrund der Kostensteigerungen,
die vor allem aus héheren Lohnen und Ge-
hdltern sowie héheren Energiekosten resul-
tieren (vgl. Abbildung "Verdnderung der
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Wettbewerbsposition in der Herstellung von
Waren"). Zudem kam es zu einem deutlichen
Anstieg der Unsicherheit, etwa durch Han-
delskonflikte mit den USA, kriegerische Ausei-
nandersetzungen in relevanten Zulieferer-
und Absatzmérkten, regulatorische Unsicher-
heiten oder auch Unwdagbarkeiten hinsicht-
lich der Kosten und der Verfugbarkeit von
Erdgas. Hinzu kommt der Wettbewerb mit
stark subventionierten, technologisch leis-
tungsfdhigen chinesischen Unternehmen.
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Die Investitionsquote
sank 2024 abermals
leicht, blieb jedoch Uber
dem langjdahrigen
Durchschnitt.
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Abbildung 4: Kapazitatsauslastung in der Sachgiitererzeugung
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Q: WIFO-Konjunkturtest.

Die nominellen BruttoausrUstungsinvestitio-
nen3) (Ubersicht 9) beliefen sich 2024 auf
rund 65,2 Mrd. €, wovon rund 36,6 Mrd. € auf
tangible "AusrUstungen und Waffensysteme"
und 28,6 Mrd. € auf immaterielle "sonstige
Anlageinvestitionen" entfielen. Die Investiti-
onsquote des privaten Sektors — der Anteil

Ubersicht 9: Bruttoausriistungsinvestitionen

der nominellen Anlageinvestitionen am Brut-
toinlandsprodukt — lag mit 13,5% leicht unter
dem Niveau des Vorjahres (13,6%), jedoch
weiterhin Uber dem langj@hrigen Durch-
schnitt.

2023 2024 2024
Verdnderung gegen das Vorjahr in %, real Mrd. €, nominell

Ausriistungen und Waffensysteme + 45 - 47 36,6
Sonstige AusrUstungen und Waffensysteme + 04 - 23 22,0
AusrUstungen der Informations- und
Kommunikationstechnik + 01 - 87 4,6
Fahrzeuge +16,8 - 7.7 10,0
Sonstige Anlageinvestitionen - 02 + 22 28,6
Nutztiere und Nutzpflanzungen - 55 - 82 0,1
Geistiges Eigentum - 02 + 22 28,5
Insgesamt + 25 - 18 65,2

Q: Statistik Austria, Quartalsrechnung zur Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung; WIFO-Berechnungen.

Preisbereinigt sanken die gesamten Ausrus-
tungsinvestitionen4) um 1,8% (nach +2,5%
2023). Gemessen am Niveau vor der COVID-
19-Pandemie schnitten die einzelnen Teilbe-
reiche unterschiedlich ab: Die tangiblen
AusrUstungsinvestitionen lagen 2024 leicht
unter dem Vorkrisenniveau von 2019 (-0,4%),

3) Die hier dargestellten Bruttoausristungsinvestitionen
berUcksichtigen im Gegensatz zu den Bruttoanlagein-
vestitionen den Wohnbau nicht. Sie sind definiert als
der Erwerb abzUglich der VerduBerungen von Anlage-
gutern durch gebietsansdssige Produzenten innerhalb
einer bestimmten Periode (Jahr oder Quartal). Ab-
schreibungen bleiben aufgrund der Bruttobetfrach-
tung unberUcksichtigt. Etwa die Halfte der Bruttoan-

Industrie und AuBenhandel 2024

die sonstigen Anlageinvestitionen dagegen
um 7,2% darUber.

Auch in der jahrlichen Betrachtung entwi-
ckelten sich die einzelnen Teilbereiche aber-
mals unterschiedlich. Mit —4,7% schrumpften
die Investitionen in AusrUstungen und

lageinvestitionen (einschlieBlich Bauwirtschaft) wer-
den laut Leistungs- und Strukturerhebung der Statistik
Austria in der SachguUtererzeugung oder in Sektoren
getdatigt, die der SachgUtererzeugung nahestehen
(hier Bergbau und die Gewinnung von Steinen und Er-
den, Energieversorgung, Erbringung von sonstigen
wirtschaftlichen Dienstleistungen).

4) Das Referenzjahr der realen Zeitreihe ist 2015.
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Waffensysteme nach einer Ausweitung um
4,5% im Jahr 2023. Diese Untergruppe
machte 2024 den GroBteil der gesamten
AusrUstungsinvestitionen aus (58,6%, 2023:
57,2%).

Ein kr&ftiger Rckgang war mit —8,7% im Be-
reich Informations- und Kommunikations-
technik zu verzeichnen. Im Jahr 2023 hatten
die Investitionen stagniert (+0,1%). Mit 13,9%
stellt dieser Bereich einen eher geringen An-
teil. Fahrzeuginvestitionen waren mit -7,7%
ebenso rickldufig. Sie machten 27,3% aller
AusrUstungsinvestitionen aus. Die Investitio-
nen in sonstige AusrUstungen und Waffensys-
teme schrumpften nach -0,4% im Vorjahr
auch 2024 (-2,3%); auf sie enftfielen zuletzt
rund 58,6% der gesamten AusrUstungsinvesti-
fionen.

Der Trend zu Investitionen in immaterielle An-
lageguter hielt 2024 an. "Sonstige Anlagein-
vestitionen", die fast ausschlieBlich Investitio-
nen in das geistige Eigentum (z. B. Forschung
und Entwicklung, Software, Urheberrechte)
umfassen, wurden wieder ausgeweitet
(+2,2% nach -0,2% im Jahr 2023). Die Ent-
wicklung der immateriellen Investitionen
scheint sich somit weitgehend von jener der
tangiblen AusrUstungsinvestitionen entkop-
pelt zu habens). Immaterielle Anlageinvestiti-
onen machten 2024 43,2% der gesamten
AusrUstungsinvestitionen aus (2023: 41,5%).
Dies spiegelt die Bedeutung immateriellen
Kapitals als Produktionsfaktor fir Unter-

nehmen einer kleinen, hoch entwickelten
und offenen Volkswirtschaft wider (Friesen-
bichler et al., 2025).

Die beiden Teilbereiche der Ausristungsin-
vestitionen — Investitionen in tangible sons-
tige AusrUstungen und Waffensysteme einer-
seits und immaterielle Anlageinvestitionen
andererseits — entwickelten sich 2024 somit
abermals gegenldufig. Die Verlagerung der
Investitionstatigkeit in Richtung des immateri-
ellen Kapitals setzte sich fort.

In der unterja@hrigen Betrachtung ist das Bild
laut den Daten von Statistik Austria ebenfalls
uneinheitlich. Im Aggregat legten die Aus-
rUstungsinvestitionen vor allem im IV. Quartal
2024 zu. Sonstige Anlageinvestitionen wur-
den vorrangig im I. und im lll. Quartal ausge-
weitet, Investitionen in AusrUstungen und
Waffensysteme im IV. Quartal.

Einblick in die Investitionsmotive bieten die
Ergebnisse der WIFO-Investitionsbefragung,
die im FrOhjahr und Herbst 2024 im Rahmen
des WIFO-Konjunkturtests durchgefUhrt
wurde (Friesenbichler & Holzl, 2025). Investiti-
onen kénnen unterschiedliche Ziele verfol-
gen. Der Fragebogen gibt vier Kategorien
von Investitionszwecken vor: "Ersatz alter An-
lagen oder AusrUstungen”, "Kapazitétsaus-
weitung", "Rationalisierung" und "andere In-
vestitionszwecke". Mehrfachnennungen sind
moglich.

Abbildung 5: Entwicklung der Investitionen im Jahresvergleich
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Q: Statistik Austria, Quartalsrechnung zur Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung; WIFO-Berechnungen.

Der wichtigste Investitionszweck war 2024
abermals der Ersatz alter Anlagen oder Aus-
rUstungen. Er wurde vor allem in Verkehr und

5) Eine Unterkategorie bilden Nutztiere und Nutzpflan-
zungen, sie machten 2023 jedoch nur 0,3% der ge-
samten "sonstigen Investitionen" aus.

WIFO B Monatsberichte 5/2025, S. 269-282

Lagerei sowie Beherbergung und Gastrono-
mie Uberdurchschnittlich hdufig genannt.
Rationalisierungsinvestitionen spielten vor

Industrie und AuBenhandel 2024

Investitionen in immate-
rielle Anlagegiiter wur-
den 2024 erneut ausge-
weitet und gewannen
innerhalb der gesamten
Ausristungsinvestitionen
weiter an Gewicht.

2024 wurden abermals
vor allem Ersatzinvestiti-
onen getdtigt. Der wich-

tigste Bestimmungsfak-

tor der Investitionstdatig-
keit blieben technologi-
sche Entwicklungen.
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allem in der Erbringung von Finanz- und Ver-
sicherungsdienstleistungen, in der Herstel-
lung von Waren und in der Information und
Kommunikation eine bedeutende Rolle. An-
dere Investitionszwecke werden insbeson-
dere im GrundstUcks- und Wohnungswesen
und in der Information und Kommunikation
haufig verfolgt. Angesichts der Konjunkfur-
flaute waren KapazitGtserweiterungen so-
wohl in der RUck- als auch in der Voraus-
schau nur von untergeordneter Bedeutung.
Am haufigsten gemeldet wurden sie von Un-
ternehmen der Information und Kommunika-
tion sowie des GrundstUcks- und Wohnungs-

5. Zusammenfassung

2024 war ein herausforderndes Jahr fUr die
Osterreichische Exportwirtschaft. Bedingt
durch die schwache Auslandsnachfrage,
insbesondere nach InvestitionsgUtern,
schrumpfte der Warenexport deutlich.
Dé&mpfend wirkten vor allem die flaue Kon-
junktur in Deutschland und die verschlech-
terte preisliche Wettbewerbsposition der hei-
mischen Exportunternehmen. Zudem verur-
sachte ein Sondereffekt durch den Ausfall
von Lactamen-Exporten nach Belgien im

IV. Quartal 2024 einen weitaus kraftigeren
Einbruch. Wichtigste StUtze des Osterreichi-
schen Warenexportes waren die USA. Im
Gesamtjahr 2024 sanken die Warenexporte
dennoch um 4,9% (nominell) bzw. 6,2%
(preisbereinigt). Die im europdischen Ver-
gleich hdheren Energiepreise und Lohnstei-
gerungen schmdlerten die preisliche Wett-
bewerbsfdhigkeit und resultierten in Markt-
anteilsverlusten. Bedingt durch die Schwa-
che in der heimischen Industrieproduktion,
den Exporten und der Investitionsté&tigkeit la-
gen auch die Warenimporte unter dem Vor-
jahresniveau (nominell —6,7%, real —5,9%).
Durch einen positiven Preiseffekt der Terms-
of-Trade verbesserte sich die Handelsbilanz
2024 um 3,8 Mrd. €. Damit erzielte Osterreich
erstmals seit 2007 wieder einen Uberschuss
von 1,7 Mrd. €.

Die heimische Herstellung von Waren hatte
infolge des Energiepreisschocks bereits 2023

6. Literaturhinweise

wesens. Die wichtigste Triebkraft der Investiti-
onen blieb auch 2024 die technologische
Entwicklung, vor allem im Dienstleistungssek-
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Der Automotivbereich steht vor tiefgreifenden Verdnde-
rungen infolge der Transformation hin zur Elektromobilit&t.
Die Studienlage zur prognostizierten Beschaftigungswir-
kung des strukturellen Umbruchs zeichnet ein Gberwiegend
negatives Bild, wobei die Effekte nach Branchen differie-
ren. Aktuell ist die Branche in Osterreich Arbeitgeber:in for
rund 1% der unselbsténdig Beschdaftigten (knapp 40.000 di-
rekt Beschdaftigte). Uber indirekte und induzierte Wirkungs-
kandle sind insgesamt Uber 100.000 Beschdftigte in Oster-
reich mit dem Automotivbereich verbunden. Die Beschaf-
figung im Automotivsektor ist ménnerdominiert, mit Uber-
durchschnittlich vielen Arbeitern, Lehrlingen sowie Be-
schaftigten im Haupterwerbsalter. Die Beschaffigungsver-
halinisse sind vergleichsweise stabil, die Fluktuation gerin-
ger als in der SachguUtererzeugung insgesamt. Unterstri-
chen wird die Stabilitdt der Beschaffigungsbeziehung
durch den Uberdurchschnittlich hohen Anteil an Ubergdn-
gen in die Pension. Dies deutet darauf hin, dass ein ver-
gleichsweise hoher Anteil der (niedrigen) Fluktuation Gber
natUrliche Beschdaftigungsabgdnge realisiert wird.

Im Auftrag des Arbeitsmarkiservice Osterreich « Februar 2025 34 Seiten » Kostenloser Download:
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Hohe Verunsicherung halt Osterreichs Wirtschaft in der Stagnation. Prognose fUr 2024 und 2025 « Mittel-, Ost- und Stidost-
europa trofzen der Konjunkturflaute im Euro-Raum e Unternehmensinvestitionen 2024 rockldufig. Ergebnisse der WIFO-
Investitionsbefragung vom Frohjahr 2024 « Auswirkungen hoher Inflation auf die Haushalte der subnationalen Gebiets-
kérperschaften

Uberinflation in Osterreich eingedémmt ¢ Konjunkturbeurteilungen wieder skeptischer. Ergebnisse der Quartalsbefra-
gung des WIFO-Konjunkturtests vom Juli 2024 « Ertragskraft der dsterreichischen Sachguitererzeugung 2023 rocklaufig
SchlUsselindikatoren zu Klimawandel und Energiewirtschaft 2024. Sonderthema: Die Bedeutung der Landnutzung fir
die Erndhrungssicherheit

Osterreichs Wirtschaft verharrt in der Krise » Veranlagungsergebnis stitzte 2023 die Schaden-Unfallversicherung ¢ Oster-
reichs Landwirtschaft erlitt 2023 Einkommenseinbruch und unterliegt anhaltendem Strukturwandel ¢ Konjunktur und
Wachstum in Osterreich: Ein Rendezvous mit der Realitét

Rezession in Osterreich halt sich hartnéckig. Prognose fir 2024 und 2025  Wettbewerbsnachteile bremsen Wachstum
der Gsterreichischen Wirtschaft. Mittelfristige Prognose 2025 bis 2029 « Deutlicher Anstieg der relativen LohnstUckkosten
im Jahr 2023 « EU-weite CO2-Bepreisung und Opftionen zur Ennahmenverwendung. Effekte auf Emissionen, Wirtschaft
und Verteilung

Weiterhin keine Trendwende in Osterreichs Industrie und Bauwirtschaft » Konjunkturbeurteilungen bleiben unterdurch-
schnittlich. Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom Oktober 2024 « Osterreichs Innovationsleis-
fung im internationalen Vergleich ¢ Stellenmeldungen an das Arbeitsmarktservice und die Rekrutierung von Arbeitslosen
durch &sterreichische Unternehmen

Produktion erneut ricklaufig, Erwartungen stabilisiert « Digitalisierung in Osterreich: Fortschritt und Nutzung kinstlicher
Intelligenz in Unternehmen ¢ N&chtigungsnachfrage 2024 erstmals héher als vor der COVID-19-Pandemie ¢ Emissionen
entkoppeln sich von Wirtschaftsleistung. Mittelfristige Prognose des TreibhausgasausstoBes 2025 bis 2029

Zaghaftes Wirtschaftswachstum erschwert Budgetkonsolidierung. Prognose fur 2025 und 2026 ¢ Investitionsbereitschaft

auch 2025 ricklaufig. Ergebnisse der WIFO-Investitionsbefragung vom Herbst 2024 « Das WIFO-Radar der Wettbewerbs-
fé&higkeit der dsterreichischen Wirtschaft 2024 « Osterreichs Industrieproduktion im internationalen Vergleich. Aktualisie-
rung 2025

Noch keine Aussicht auf Konjunkturaufhellung ¢ Konjunkturerwartungen auch zu Jahresbeginn gedémpft. Ergebnisse
der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom J&nner 2025 » Bauwesen in Europa vor moderater Erholung. Euro-
construct-Prognose bis 2027 « Erwerbstatige mit Migrationshintergrund in Wien. Beitrag zur Wirtschaft und Erfahrungen
auf dem Arbeitsmarkt

Rezession in Osterreich halt an ¢ Europdische Wirtschaftspolitik 2024. Zwischen externen Schocks, strukturellen Problemen
und der Notwendigkeit eines Produktivitdtsschubs ¢ ProduktneueinfGhrungen stiegen frotz stagnierender Investitionen ¢
Digitalisierung in der &sterreichischen Landwirtschaft. Ein Uberblick zu vorliegenden Befunden und Herausforderungen

Osterreich steckt im dritten Rezessionsjahr. Prognose fir 2025 und 2026  Handelskonflikte, Spardruck und Strukturprob-
leme hemmen das Wirtschaftswachstum in Osterreich. Update der mittelfristigen Prognose 2025 bis 2029 « Offentliche
Haushalte unter erheblichem Konsolidierungsdruck. Mittelfristige Budgetprojektion 2025 bis 2029 « Zweites Rezessionsjahr
in Osterreich. Die dsterreichische Wirtschaft im Jahr 2024 « Schwdchere Inflationsdynamik erméglicht Senkung der Leit-
zinssatze
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